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Optinova Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen

VESTMENTAKTIENGESELLSCHAF

»Der Kauf und die Ricknahme von Anlageaktien an der Optinova
Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdégen er-
folgen auf der Basis des zurzeit gultigen Verkaufsprospekts, der
wesentlichen Anlegerinformationen, der Satzung sowie den Anla-
gebedingungen fur das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen. Es
ist nicht gestattet, von diesem Prospekt abweichende Auskiinfte
oder Erklarungen abzugeben. Jeder Kauf und jede Ricknahme
von Anlageaktien an der Optinova Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermégen auf der Basis von Auskinften oder
Erklarungen, welche nicht in diesem Prospekt enthalten sind, er-
folgt ausschliellich auf Risiko des Kaufers bzw. des Anlegers.
Dieser Verkaufsprospekt wird ergéanzt durch den jeweils letzten
Jahresabschluss. Wenn der Stichtag des Jahresabschlusses lan-
ger als acht Monate zurtckliegt, ist dem Erwerber auch der Halb-
jahresbericht vor Vertragsschluss anzubieten.”

Dem Rechtsverhaltnis zwischen der Optinova Investmentaktien-
gesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen und dem Anleger sowie
den vorvertraglichen Beziehungen wird deutsches Recht zugrunde
gelegt. Gemald den Anlagebedingungen ist der Sitz der Optinova In-
vestmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen Gerichts-
stand fur Streitigkeiten aus dem Rechtsverhaltnis, sofern der Anleger
keinen allgemeinen Gerichtsstand im Inland hat. Laut § 123 Abs. 1
InvG sind samtliche Veréffentlichungen in deutscher Sprache abzufas-
sen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die Optinova
Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen wird fer-
ner die gesamte Kommunikation mit ihnren Anlegern in deutscher Spra-
che fuhren.

Bei Streitigkeiten in Zusammenhang mit Vorschriften des Investment-
gesetzes kdnnen Verbraucher die Ombudsstelle fur Investmentfonds
des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. anru-
fen. Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberthrt.

Die Kontaktdaten lauten:
Biro der Ombudsstelle des BVI
Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
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Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

Email: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Burgerli-
chen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrage uber Finanzdienst-
leistungen kénnen sich die Beteiligten auch an die Schlichtungsstelle
der Deutschen Bundesbank, Postfach 11 12 32 in 60047 Frankfurt,
Tel.: 069/2388-1907 oder -1906, Fax: 069/2388-1919, schlich-
tung@bundesbank.de, wenden. Das Recht, die Gerichte anzurufen,
bleibt hiervon unberthrt.
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l. ALLGEMEINER TEIL
1. Grundlagen

AusschlieB3licher Gegenstand der Optinova Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermoégen (,Gesellschaft®) ist die Anlage und Verwal-
tung eigener Mittel nach dem Grundsatz der Risikomischung in Vermo-
gensgegenstande im Sinne des 8 2 Abs. 4 Nr. 1 bis 4 und 7 und 9 Invest-
mentgesetz (,InvG*) in Verbindung mit 8 99 Abs. 3 InvG in Verbindung mit
den 88 46 bis 65, 83 bis 86, 90g bis 90k, 91 bis 95 InvG sowie den jeweils
geltenden Anlagebedingungen mit dem einzigen Ziel, die Aktionare an
dem Gewinn aus der Verwaltung des Vermoégens der Gesellschaft zu be-
teiligen. Die Vermogen der Teilgesellschaftsvermdgen gehdren nicht zur
Insolvenzmasse der Gesellschatft.

In welche Vermdgensgegenstande die Gesellschaft ihre Mittel anlegen
darf und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus
dem InvG, der Satzung, die unter anderem das Rechtsverhéltnis zwischen
den Aktionaren und der Gesellschaft regelt, und den Anlagebedingungen
fur das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen. Die Satzung der Gesellschaft
und die Anlagebedingungen fir das jeweilige Teilgesellschaftsvermégen
unterliegen der Genehmigungspflicht durch die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (,BaFin“). Die Genehmigungspflicht besteht nicht
fur die Anlagebedingungen fir Teilgesellschaftsvermdgen nach Mal3gabe
der 88 91 ff. InvG.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen fur das je-
weilige Teilgesellschaftsvermogen, die Satzung, die Anlagebedingungen
fur das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen sowie die aktuellen Jahresab-
schliisse und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Gesellschaft und
dem Administrator erhaltlich.

Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements des je-
weiligen Teilgesellschaftsvermogens, die Risikomanagementmethoden
und die jingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wich-
tigsten Kategorien von Vermodgensgegenstanden des jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermogens sind in elektronischer oder schriftlicher Form bei der
Gesellschaft und dem Administrator erhaltlich.

Die Satzung kann durch einen Beschluss der Hauptversammlung der Ge-
sellschaft geandert werden. Anderungen der Satzung bedurfen der Ge-
nehmigung durch die BaFin. Die vorgesehenen Anderungen werden im
Bundesanzeiger und darlber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Ta-



geszeitung (Frankfurter Allgemeine Zeitung) oder auf
www.optinovafonds.de bekannt gemacht. Wenn die Anderungen Vergi-
tungen und Aufwandserstattungen, die aus dem jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgen entnommen werden dirfen, oder die Anlagegrundsatze
des Teilgesellschaftsvermdgens oder wesentliche Aktionarsrechte betref-
fen, werden die Aktionare auRerdem mittels eines dauerhaften Datentra-
gers informiert. Diese Information umfasst die wesentlichen Inhalte der
geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Aktionare in
Zusammenhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und
wie weitere Informationen erlangt werden kénnen. Anderungen der Sat-
zung und der Anlagebedingungen treten frihestens am Tag nach ihrer
Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft. Anderungen von Regelun-
gen Uber die Vergltungen und Aufwendungserstattungen treten frihes-
tens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft.
Mit Zustimmung der BaFin kann ein friherer Zeitpunkt bestimmt werden,
soweit es sich um eine Anderung handelt, die die Aktionare begiinstigt.
Anderungen der bisherigen Anlagegrundsétze treten ebenfalls friihestens
drei Monate nach Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft und sind
nur unter der Bedingung zulassig, dass die Gesellschaft den Aktionaren
anbietet, ihre Aktien gegen Aktien an anderen Teilgesellschaftsvermdgen
mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kostenlos umzutauschen, sofern
derartige Teilgesellschaftsvermdgen von der Gesellschaft oder einem an-
deren Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden, oder ihnen an-
bietet, ihre Aktien ohne Berechnung eines Riicknahmeabschlags vor dem
Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen.

2. Angaben zur Gesellschaft
2.1 Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft, eingetragen unter HRB 12623 beim Handelsregister des
Amtsgerichts Bad Homburg v.d.H., ist eine Investmentaktiengesellschaft
gem. 8 2 Abs. 5 InvG, die in Form einer Umbrella-Konstruktion ausgestal-
tet ist.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Oberursel/Ts. Die Geschéaftsanschrift der
Gesellschaft ist FeldbergstralRe 48, 61440 Oberursel.

2.2 Vorstand und Aufsichtsrat

Der Vorstand der Gesellschaft besteht aus zwei Personen:



- Herrn Norbert A. Vdller, Mitglied des Aufsichtsrats der StarCapital
AG, Geschaftsfuhrer der SC Star Consult GmbH und

- Herrn Armin Sabeur.

Der Aufsichtsrat besteht aus drei Personen:
- Herrn Richard Weil (Vorsitzender),
- Herrn Martin Gro3johann und

als unabhangiges Aufsichtsratsmitglied im Sinne des 8§ 106a Satz 2
in Verbindung mit § 6 Abs. 2a InvG

- Herrn Dr. Carsten Fischer, Rechtsanwalt, Mitglied des Aufsichtsrats
der StarCapital AG und Mitglied des Aufsichtsrats der FCI Finance
Capital Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermo-
gen.

2.3 Angaben zum Gesellschaftskapital

Das Gesellschaftskapital der Gesellschaft ist variabel. Im Gegensatz zu
einer normalen Aktiengesellschaft kann der Vorstand jederzeit neue Anla-
geaktien fur die einzelnen Teilgesellschaftsvermdgen ausgeben, wodurch
sich das Gesellschaftskapital verandert. Desweiteren unterliegen die fur
die jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen erworbenen Vermégensgegen-
stande Wertschwankungen, wodurch sich das Gesellschaftskapital eben-
falls verandern kann.

Die Gesellschaft wurde am 2. Juli 2012 fir unbestimmte Dauer errichtet
und am 9. Juli 2012 im Handelsregister eingetragen. Das anfangliche Ge-
sellschaftskapital betrdgt EUR 360.000 und ist eingeteilt in 3.600 auf den
Namen lautende Stickaktien, die sogenannten Unternehmensaktien.
Ausschlie3lich die Unternehmensaktien gewahren das Recht zur Teil-
nahme an und Stimmrechte in der Hauptversammlung der Gesellschatft.

Der Vorstand der Gesellschaft ist erméachtigt, das Gesellschaftskapital
durch Ausgabe neuer Anlageaktien gegen Bareinlagen einmalig oder
mehrmals bis zur Grenze des Hdéchstkapitals von EUR 100.000.300.000
zu erhdhen. Ein Bezugsrecht der Anlageaktiondre entsprechend § 186
Aktiengesetz (,AktG") besteht nicht. Ein Bezugsrecht der Unternehmens-
aktionare besteht nur bei der Ausgabe neuer Unternehmensaktien. Das
Gesellschaftskapital darf den Betrag von EUR 300.000 nicht unterschrei-
ten und den Betrag von EUR 100.000.300.000 nicht Giberschreiten.



Die Vermogensgegenstande stehen im Alleineigentum der Gesellschatft.
3. Administrator

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine selbstverwaltende Invest-
mentaktiengesellschaft nach § 97 Abs. 1a InvG. Mit der Durchfiihrung von
Verwaltungsleistungen hat die Gesellschaft die Universal-Investment-
Gesellschaft mbH, Am Hauptbahnhof 18, 60329 Frankfurt am Main (,Ad-
ministrator®) beauftragt. Bei dem Administrator handelt es sich um eine
von der BaFin beaufsichtigte Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des § 2
Abs. 6 InvG.

An den Administrator wurden die Bereiche Fondsbuchhaltung, Kundenre-
porting, aufsichtsrechtliches Meldewesen, Steueradministration, Daten-
management und das Risikocontrolling fur die Teilgesellschaftsvermégen
ausgelagert.

Daneben wurde die Innenrevision an die FFA Frankfurt Finance Audit
GmbH, Wirtschaftspriufungsgesellschaft, Frankfurt, ausgelagert.

4. Depotbank

Das InvG sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung der
zum jeweiligen Investmentvermégen gehdrenden Vermbgensgegenstande
vor. Mit der Verwahrung der Vermdgensgegenstande der Teilgesell-
schaftsvermdgen hat die Gesellschaft ein Kreditinstitut als Depotbank be-
auftragt.

Die Depotbank verwahrt die Vermodgensgegenstande in Sperrdepots bzw.
auf Sperrkonten. Sie hat insbesondere daftir zu sorgen, dass die Ausgabe
und die Rucknahme von Aktien und die Berechnung des Wertes der Ak-
tien der Teilgesellschaftsvermdgen den Vorschriften des InvG, der Sat-
zung und den jeweiligen Anlagebedingungen entsprechen. Weiterhin hat
sie darauf zu achten, dass bei den fur die Teilgesellschaftsvermdgen geta-
tigten Geschaften der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen in ihre
Verwahrung gelangt und die Ertrdge der Teilgesellschaftsvermdgen ge-
malfd den Vorschriften des InvG, der Satzung und den jeweiligen Anlage-
bedingungen verwendet werden. Sie hat dartber hinaus zu prifen, ob die
Anlage von Vermoégensgegenstanden auf Sperrkonten oder in Sperrde-
pots eines anderen Kreditinstitutes, einer Wertpapierfirma oder eines an-
deren Verwahrers mit dem InvG, der Satzung und den jeweiligen Anlage-
bedingungen vereinbar ist. Wenn dies der Fall ist, hat sie ihre Zustimmung
zu der Anlage zu erteilen.



Die Depotbank ist grundséatzlich fur alle Vermdgensgegenstande, die von
ihr oder mit ihrer Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden,
verantwortlich und haftet im Falle des Verlustes. Wenn jedoch Wertpapie-
re im Ausland verwahrt werden und es sich beim dortigen Verwahrer nicht
um die Clearstream Banking AG oder eine eigene auslandische Ge-
schéftsstelle der Depotbank handelt, beschréankt sich die Haftung der De-
potbank auf die sorgfaltige Auswahl und Unterweisung des auslandischen
Verwahrers, sowie die regelmaRige Uberwachung der Einhaltung der
Auswabhlkriterien.

Der Wert der Teilgesellschaftsvermdgen sowie der Wert der fur das jewei-
lige Teilgesellschaftsvermdgen begebenen Aktien werden von der Depot-
bank unter Mitwirkung der Gesellschaft ermittelt.

Die Gesellschaft hat die State Street Bank GmbH, Solmsstral3e 83,
60486 Frankfurt am Main, als Depotbank fiir die Teilgesellschaftsvermo-
gen beauftragt. Die State Street Bank GmbH ist ein Kreditinstitut nach
deutschem Recht, dessen Haupttatigkeit das Einlagen- sowie das Depot-
geschatft ist. Es steht der Gesellschaft frei fur einzelne oder mehrere Teil-
gesellschaftsvermégen ein anderes Kreditinstitut als Depotbank zu bestel-
len. Im Falle der Bestellung einer anderen Depotbank fir ein Teilgesell-
schaftsvermdgen wird dies im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
beim jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen dargestellt.

5. Teilgesellschaftsvermdgen und Aktienklassen
5.1 Teilgesellschaftsvermégen

Die Gesellschaft legt mehrere Teilgesellschaftsvermdégen auf, die sich
hinsichtlich der Anlagepolitik oder eines anderen Ausgestaltungsmerkmals
unterscheiden kdnnen.

Der Vorstand kann mit Zustimmung des Aufsichtsrats jederzeit beschlie-
Ben, weitere Teilgesellschaftsvermdgen aufzulegen. Bei der Bildung von
Teilgesellschaftsvermogen sind folgende Grundsatze zu beachten:

(@) Die Gesellschaft hat beim Erwerb und der Verwaltung von Vermo-
gensgegenstanden fur ein Teilgesellschaftsvermodgen die gesetzli-
chen und die in der Satzung niedergelegten Anlagegrundsatze und
Anlagegrenzen zu beachten.



(b) Der Vorstand legt mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur jedes Teil-
gesellschaftsvermbgen die Anlagegrundsétze, Anlagegrenzen so-
wie besondere Anlageziele fest.

(©) Fur jedes Teilgesellschaftsvermégen werden besondere Anlagebe-
dingungen, die von der BaFin zu genehmigen sind, verfasst. Diese
enthalten die vorgenannten Angaben sowie weitere spezifische
Angaben und werden flr jedes Teilgesellschaftsvermégen in des-
sen Anlagebedingungen niedergelegt.

Der Vorstand ist ermachtigt, nach Mal3gabe des § 10 der Satzung Aktien
auszugeben, die hinsichtlich der Verteilung des Gewinns und des Vermo-
gens ausschlie3lich Rechte an dem Vermoégen des Teilgesellschaftsver-
mogens der Gesellschaft gewahren, auf das sie lauten. Aktien, die hin-
sichtlich der Verteilung des Gewinns und des Vermdgens Rechte an meh-
reren Teilgesellschaftsvermogen der Gesellschaft gewahren, dirfen nicht
ausgegeben werden.

Jedes Teilgesellschaftsvermdgen ist von den ubrigen Teilgesellschafts-
vermdgen der Gesellschaft vermdgens- und haftungsrechtlich getrennt.
Jedes Teilgesellschaftsvermégen gilt im Verhéltnis der Aktionére unterei-
nander als eigenstandiges Zweckvermdgen. Die Rechte von Aktionaren
und Glaubigern eines Teilgesellschaftsvermdgens beschranken sich auf
die Vermodgensgegenstande dieses Teilgesellschaftsvermdgens. Fur die
auf das einzelne Teilgesellschaftsvermégen entfallenden Verbindlichkei-
ten haftet nur das betreffende Teilgesellschaftsvermégen. Die vermdgens-
und haftungsrechtliche Separierung der einzelnen Teilgesellschaftsver-
maogen untereinander gilt auch fur den Fall der Insolvenz der Gesellschaft
oder der Auflésung eines Teilgesellschaftsvermégens.

5.2 Aktienklassen

Der Vorstand ist gem. 8§ 19 der Satzung erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats fur einzelne oder alle Teilgesellschaftsvermdgen Aktienklas-
sen zu bilden.

Die Aktienklassen kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbe-
sondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des
Rucknahmeabschlags, der Wahrung, der Verwaltungsvergitung, der Min-
destanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale haben. Die
Rechte der Aktionére, die Aktien aus bereits bestehenden Aktienklassen
erworben haben, bleiben hiervon unberthrt. Mit den Kosten, die anlasslich
der Einfihrung einer neuen Aktienklasse anfallen, durfen ausschlie3lich



die Aktiondre dieser neuen Aktienklasse belastet werden. Soweit Aktien-
klassen gebildet werden, werden diese im Besonderen Teil dieses Ver-
kaufsprospekts naher beschrieben.

6. Anlageziele und Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft konkretisiert nach MalRgabe der Satzung und der ein-
schlagigen gesetzlichen Bestimmungen in den jeweiligen An-
lagebedingungen, welche Anlageziele mit dem jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgen verfolgt werden und welche Vermbgensgegenstande fur
das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen erworben werden durfen. Die
Ausfuhrungen zu den Anlagezielen und den Anlagegrundsatzen der ein-
zelnen Teilgesellschaftsvermdgen erfolgen im Besonderen Teil dieses
Verkaufsprospekts.

7. Vermogensgegenstande und Anlagegrenzen

Die fur das jeweilige Teilgesellschaftsvermodgen erwerbbaren Vermogens-
gegenstande und die jeweils geltenden Anlagegrenzen sind im Besonde-
ren Teil dieses Verkaufsprospekts sowie in den jeweiligen Anlagebedin-
gungen der Teilgesellschaftsvermogen aufgefiihrt.

8. Darlehensgeschafte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung der Teilgesellschaftsvermégen Ver-
mogensgegenstande darlehensweise gegen ein marktgerechtes Entgelt
an Dritte (,Wertpapier-Darlehensnehmer®) ubertragen (,Wertpapier-
Darlehen”). Werden die Vermdgensgegenstande auf unbestimmte Zeit
Ubertragen, so hat die Gesellschaft eine jederzeitige Kindigungsmoglich-
keit. Es muss vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendigung der
Darlehenslaufzeit dem Teilgesellschaftsvermdgen Vermobgensgegenstan-
de gleicher Art, Gute und Menge zurlUckubertragen werden. Vorausset-
zung fur die darlehensweise Ubertragung von Vermogensgegenstanden
ist, dass dem Teilgesellschaftsvermdgen ausreichende Sicherheiten ge-
wahrt werden. Hierzu kdnnen Guthaben abgetreten oder verpfandet bzw.
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente Ubereignet oder verpfandet wer-
den. Wird die Sicherheit fur die Ubertragenen Wertpapiere vom Darle-
hensnehmer in Guthaben erbracht, darf die Gesellschaft von der Mdglich-
keit Gebrauch machen, diese Guthaben in Geldmarktinstrumente im Sin-
ne des 8§ 48 InvG in der Wahrung des Guthabens anzulegen. Die Ertrage
aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem jeweiligen Teilgesellschafts-
vermogen zu.



Der Darlehensnehmer ist aul3erdem verpflichtet, die Zinsen aus darle-
hensweise erhaltenen Vermégensgegenstanden bei Falligkeit an die De-
potbank fur Rechnung des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens zu zah-
len. Werden Vermdgensgegenstande befristet verliehen, so ist dies auf
15 Prozent des Werts des betreffenden Teilgesellschaftsvermdgens be-
schrankt. Alle an einen Darlehensnehmer Ubertragenen Vermoégensge-
genstande durfen 10 Prozent des Werts des betreffenden Teilgesell-
schaftsvermdgens nicht Gbersteigen.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank
oder von einem anderen in den jeweiligen Anlagebedingungen genannten
Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand die Abwicklung von
grenzuberschreitenden Effektengeschaften fir andere ist, organisierten
Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedie-
nen, welches von den Anforderungen der 88 54 und 55 InvG abweicht,
wenn durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen
der Aktionare gewahrleistet ist.

Sofern die Gesellschaft Darlehen in Bezug auf andere fur ein Teilgesell-
schaftsvermdgen erwerbbare Vermdgensgegenstande gewdahren darf,
erfolgt eine Konkretisierung in den jeweiligen Anlagebedingungen.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fir Rechnung eines Teilgesell-
schaftsvermdgens nicht gewéhren.

9. Pensionsgeschéfte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung der Teilgesellschaftsvermégens Pen-
sionsgeschafte mit Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten mit
einer Hochstlaufzeit von zwdlf Monaten abschlieRen. Pensionsgeschafte
sind nur in Form so genannter echter Pensionsgeschafte zulassig. Dabei
tbernimmt der Pensionsnehmer die Verpflichtung, die Vermdgensgegen-
stande zu einem bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden
Zeitpunkt zurtick zu ubertragen. Die Pensionsgeschéfte missen Wertpa-
piere zum Gegenstand haben, die fur das jeweilige Teilgesellschaftsver-
maogen nach den jeweils geltenden Anlagebedingungen erworben werden
darfen.

10. Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf in Abhangigkeit der Ausgestaltung der Anlagebedin-
gungen eines Teilgesellschaftsvermégens fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 Prozent des



Werts des Teilgesellschaftsvermdgens aufnehmen, wenn die Bedingun-
gen der Kreditaufnahme marktiblich sind und die Depotbank der Kredit-
aufnahme zustimmt. Die Anlagebedingungen von Teilgesellschaftsvermo-
gen nach MaRgabe des § 99 Abs. 3 in Verbindung mit 88 90g bis 90k
InvG kdnnen unter den Voraussetzungen des Satzes 1 eine Aufnahme-
maoglichkeit von kurzfristigen Krediten bis zur Héhe von 20 Prozent des
Werts des Teilgesellschaftsvermogens vorsehen. Die Anlagebedingungen
von Teilgesellschaftsvermégen nach Mal3gabe des 8 99 Abs. 3 in Verbin-
dung mit 88 91 bis 95 InvG kdnnen unter den Voraussetzungen des Sat-
zes 1 eine Aufnahmemdglichkeit von kurzfristigen Krediten bis zur Hohe
von 30 Prozent des Werts des Teilgesellschaftsvermdgens vorsehen. Die
Einzelheiten zur jeweils zuldssigen Kreditaufnahme und den mit der Kre-
ditaufnahme verbundenen Risiken sind jeweils im Besonderen Teil dieses
Verkaufsprospekts zum jeweiligen Teilgesellschaftsvermégen dargestellt.

11. Grundsatze der Vermbgensbewertung
11.1  Allgemeine Regeln fur die Vermdgensbewertung

11.1.1 An einer BOrse zugelassene oder an einem organisierten
Markt gehandelte Vermdgensgegenstande

Vermogensgegenstande, die zum Handel an Bérsen zugelassen sind oder
in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind sowie Bezugsrechte fur das betreffende Teilgesellschaftsvermo-
gen werden zum letzten verfigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassli-
che Bewertung gewahrleistet, bewertet, sofern nachfolgend unter ,Be-
sondere Bewertungsregeln“ nicht anders angegeben.

11.1.2 Nicht an einer Borse zugelassene oder an einem organisier-
ten Markt gehandelte Vermégensgegenstdnde oder Vermo-
gensgegenstéande ohne handelbaren Kurs

Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen
sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist,
werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Ein-
schatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern nachfolgend
unter ,Besondere Bewertungsregeln* nicht anders angegeben.



11.2 Besondere Bewertungsregeln einzelner Vermdgensgegen-
stande

11.2.1 Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindar-
lehen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an
der Borse zugelassen oder in einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind (z.B. nicht notierte Anleihen,
Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fiir die Bewertung von
Schuldscheindarlehen werden die fir vergleichbare Schuldverschreibun-
gen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls
die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Aussteller mit entsprechender
Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Aus-
gleich der geringeren Veraul3erbarkeit, herangezogen.

11.2.2 Geldmarktinstrumente

Bei den in den Teilgesellschaftsvermdgen befindlichen Geldmarktinstru-
menten werden Zinsen und zinsdhnliche Ertrage sowie Aufwendungen
(z. B. Verwaltungsvergutung, Depotbankvergutung, Prufungskosten, Kos-
ten der Veroffentlichung etc.) bis einschlie3lich des Tages vor dem Valuta-
tag berucksichtigt.

Geldmarktinstrumente werden zu den jeweiligen Marktsatzen bewertet.
11.2.3 Derivate, Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Teilgesellschaftsvermdgen gehdrenden Optionsrechte und
die Verbindlichkeiten aus Dritten eingeraumten Optionsrechten, die zum
Handel an einer Bdrse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu dem jeweils
letzten verfugbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung
gewabhrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fir das jeweili-
ge Teilgesellschaftsvermogen verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten
des betreffenden Teilgesellschaftsvermdgens geleisteten Einschisse
werden unter Einbeziehung der am Bdrsentag festgestellten Bewertungs-
gewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Teilgesellschaftsvermo-
gens hinzugerechnet.

10



Swaps werden zu ihrem Verkehrswert angesetzt, der bei sorgfaltiger Ein-
schatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung
der Gesamtumstande angemessen ist.

11.2.4 Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und Darlehen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuziglich zuge-
flossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld je-
derzeit kiindbar ist und die Ruckzahlung bei der Kindigung nicht zum
Nennwert zuziglich Zinsen erfolgt.

Investmentanteile werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten
Rucknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfigbaren handelbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Stehen
diese Werte nicht zur Verfigung, werden Investmentanteile zu dem aktu-
ellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach ge-
eigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten angemessen ist. Sowohl auslandische als auch in-
landische Hedgefondsanteile und Anteile an Sonstigen Sondervermégen
werden unter Umsténden nur zu bestimmten Terminen zuriickgenommen
und bewertet, so dass der Rucknahmepreis moglicherweise nicht mehr
den aktuellen Anteilwert widerspiegelt.

Fur die Ruckerstattungsanspriche aus Darlehensgeschéften ist der jewei-
lige Kurswert der als Darlehen Ubertragenen Vermdgensgegenstande
mal3gebend.

11.2.5 Unternehmensbeteiligungen

Unternehmensbeteiligungen werden bei Erwerb und danach nicht langer
als 12 Monate mit dem Kaufpreis einschlief3lich der Anschaffungsneben-
kosten angesetzt. Anschliel3end werden sie mit dem zuletzt festgestellten
Verkehrswert angesetzt. Dieser Wert wird fur jeden Vermdgensgegen-
stand mindestens alle 12 Monate ermittelt. Bei Anderung von wesentli-
chen Bewertungsfaktoren wird die Neubewertung gegebenenfalls zeitlich
vorgezogen.

11.2.6 Auf auslandische Wéahrung lautende Vermodgensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstande werden un-
ter Zugrundelegung des Morning-Fixings der ,The WM Company*, alterna-

11



tiv der Reuters AG, um 11.00 Uhr (EST Mean) der Wéahrung in Euro tag-
gleich umgerechnet.

12. Wertentwicklung

Die Wertentwicklung der einzelnen Teilgesellschaftsvermoégen wird im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts der jeweiligen Teilgesellschafts-
vermdgen ausgefihrt.

Die historische Wertentwicklung der Teilgesellschaftsvermdgen er-
maoglicht keine Prognose fur zukunftige Wertentwicklungen.

13. Risikohinweise

Mit dem Erwerb von Anlageaktien an einem Teilgesellschaftsvermégen
sind verschiedene Risiken verbunden, die sich aufgrund der unterschiedli-
chen Anlagestrategie der jeweiligen Teilgesellschaftsvermégen unter-
scheiden kdnnen. Die detaillierten Risikohinweise zu den einzelnen Teil-
gesellschaftsvermégen sind daher im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospekts fur jedes Teilgesellschaftsvermdgen gesondert aufgefuhrt.

14. Aktien
14.1 Unternehmens- und Anlageaktien

Die Gesellschaft gibt Unternehmens- und Anlageaktien aus. Die Unter-
nehmensaktien sind als auf den Namen lautende Stiickaktien ausgestal-
tet. Sie gewahren ein Teilnahmerecht an der Hauptversammlung der Ge-
sellschaft und ein Stimmrecht in der Hauptversammlung. Die Anlageaktien
sind als auf den Inhaber lautende Stlckaktien ausgestaltet. Sie berech-
tigen nicht zur Teilnahme an der Hauptversammlung der Gesellschaft und
gewahren keine Stimmrechte. Die Rechte der Unternehmens- und der
Anlageaktionare werden bei der Errichtung der Gesellschaft ausschliel3-
lich in Globalurkunden verbrieft. Die Globalurkunden, die die Rechte der
Anlageaktionare verbriefen, werden bei der Clearstream Banking Frank-
furt mit Sitz in 60485 Frankfurt am Main, Neue BdrsenstralRe 1 oder bei
der Depotbank hinterlegt. Ein Anspruch des Aktionars auf Verbriefung
einzelner Aktien besteht nicht. Der Erwerb von Aktien ist nur bei Depotver-
wahrung moglich.

Der Vorstand darf das Gesellschaftskapital der Gesellschaft durch die
Ausgabe neuer Unternehmens- und/oder Anlageaktien gegen Bareinlagen
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einmalig oder mehrmals bis zur Grenze des Hochstkapitals von
EUR 100.000.300.000,- erh6hen.

Die Unternehmens- und Anlageaktien der Gesellschaft kébnnen verschie-
dene Rechte gewahren. Insbesondere gewéhren die Aktien Rechte an
verschiedenen Teilgesellschaftsvermdgen.

Dartber hinaus kénnen die Aktien verschiedene Ausgestaltungsmerkmale
aufweisen. Fur Einzelheiten wird auf 5.2 , Aktienklassen” des Allgemeinen
Teils, den jeweiligen Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts sowie auf
die Anlagebedingungen verwiesen.

14.2  Ausgabe und Ricknahme von Aktien

Aktien durfen nur gegen volle Leistung des Ausgabepreises ausgegeben
werden. Sacheinlagen sind unzuldssig, soweit es sich dabei nicht um ein
Spezial-Teilgesellschaftsvermdgen oder den Fall einer zuldssigen Ver-
schmelzung handelt.

Die Ausgabe von Aktien erfolgt bis zur Grenze des Hochstkapitals in Hohe
von EUR 100.000.300.000 gegen vollstandig geleistete Bareinlage. Die
Gesellschaft behalt sich vor, Kaufauftrage fur Aktien von Teilgesell-
schaftsvermdgen, die nicht auf eine Mindestanzahl von Aktien oder einen
bestimmten Mindestanlagewert lauten, nicht zu berlcksichtigen. Die Ge-
sellschaft kann in Einzelfallen Ausnahmen hiervon zulassen. Einzelheiten
sind den Ausfiihrungen zu den jeweiligen Teilgesellschaftsvermbgen im
Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Aktien kdnnen bei den im Besonderen Teil aufgefiihrten Stellen erworben
werden. Sie werden von der Depotbank zum Ausgabepreis ausgegeben,
der dem Inventarwert pro Aktie — gegebenenfalls zuzlglich eines Ausga-
beaufschlags — entspricht.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Ausgabe von Aktien vo-
ribergehend oder vollstéandig einzustellen.

Anlageaktiondre haben das Recht, von der Gesellschaft zu den in den
Anlagebedingungen festgelegten Terminen und Bedingungen und mit den
dort bestimmten Fristen, die Auszahlung ihrer Anteile am Gesellschafts-
kapital — gegebenenfalls abziglich eines Ricknahmeabschlags — gegen
Ruckgabe der Anlageaktien am jeweiligen Teilgesellschaftsvermégen zu
verlangen. Die Aktiondre kdonnen grundsatzlich bérsentaglich die Rick-
nahme von Aktien verlangen. Die Verpflichtung der Gesellschaft zur
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Rucknahme von Anlageaktien ist gesetzlich beschrankt. Sie besteht nur,
wenn durch die Ricknahme das Gesellschaftsvermégen den Betrag von
EUR 1.250.000 nicht unterschreitet. Riicknahmeauftrage sind bei der De-
potbank oder der Gesellschaft zu stellen. Die Modalitaten der Riicknahme
der Aktien konnen fir die einzelnen Teilgesellschaftsvermdgen unter-
schiedlich geregelt werden und héngen von deren Anlagepolitik ab. Be-
stehen spezielle Regeln fur die Ricknahme von Aktien, so sind diese im
Besonderen Teil sowie in den jeweiligen Anlagebedingungen aufgefihrt.

14.3  Abrechnung bei Aktienausgabe und —ricknahme

Vorbehaltlich einer abweichenden Regelung im Besonderen Teil des Ver-
kaufsprospekts werden Zeichnungs- oder Ricknahmeauftrage, die bis zu
dem von der Gesellschaft festgelegten Annahmeschluss bei der Gesell-
schaft oder der Depotbank vorliegen, zu dem Ausgabe- oder Ricknahme-
preis abgerechnet, der am folgenden Handelstag ermittelt wird.

Die Ausgabe von Aktien erfolgt zum Ausgabepreis. Der Ausgabepreis
entspricht dem Aktienwert zuzlglich eines eventuell anfallenden Ausga-
beaufschlags. Wenn die Order vor dem im Besonderen Teil des Verkaufs-
prospekts festgelegten Orderannahmeschluss bei der Depotbank einge-
gangen ist, ist der Ausgabetermin der néchste Bérsentag an dem der
nachste Ausgabepreis ermittelt wird. Geht die Order nach dem im Ver-
kaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss bei der Depotbank ein,
ist der Ausgabetermin der dem in Satz 1 genannten Bdrsentag nachfol-
gende Borsentag, an dem ein Ausgabepreis ermittelt wird. Borsentage
sind Tage, an denen die Frankfurter Wertpapierbdrse zu Geschéaftszwe-
cken gedffnet ist.

Die Rucknahme von Aktien erfolgt zum Ricknahmepreis. Der Ricknah-
mepreis entspricht dem Aktienwert am Ricknahmetermin abztiglich eines
eventuell anfallenden Ricknahmeabschlags. Wenn die Order vor dem im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts festgelegten Orderannahme-
schluss bei der Depotbank eingegangen ist, ist der Riicknahmetermin der
nachste Borsentag an dem der nachste Ricknahmepreis ermittelt wird.
Geht die Order nach dem im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannah-
meschluss bei der Depotbank ein, ist der Ricknahmetermin der dem in
Satz 1 genannten Borsentag nachfolgende Borsentag, an dem ein Ruck-
nahmepreis ermittelt wird.
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14.4  Aussetzung der Aktienriicknahme

Die Verpflichtung zur Ricknahme der Aktien besteht nur, wenn durch die
Rucknahme das Gesellschaftsvermdgen der Gesellschaft den Betrag von
EUR 1.250.000,- nicht unterschreitet.

Die Gesellschaft kann die Rucknahme der Aktien eines oder mehrerer
Teilgesellschaftsvermdgen zeitweilig aussetzen, sofern au3ergewohnliche
Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Bertcksichtigung der Inte-
ressen der Aktionare erforderlich erscheinen lassen. Aulergewothnliche
Umstande liegen zum Beispiel vor, wenn eine Borse, an der ein wesentli-
cher Teil der Wertpapiere des betreffenden Teilgesellschaftsvermégens
gehandelt wird, auRerplanméafig geschlossen ist, oder wenn die Vermo-
gensgegenstande des betreffenden Teilgesellschaftsvermdgens nicht be-
wertet werden kénnen. Eine voribergehende Aussetzung der Ricknahme
ist insbesondere auch dann zulassig, wenn die sich aus der Riicknahme
ergebenden Rickzahlungspflichten nicht aus liquiden Mitteln des betref-
fenden Teilgesellschaftsvermégens, an dem die zuriickzunehmenden Ak-
tien Rechte gewahren, befriedigt werden kénnen. In diesem Fall ist die
Gesellschaft zur Rucknahme der Aktien erst verpflichtet, nachdem sie un-
verziglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller Aktionare, entspre-
chende Vermdgensgegenstande veraul3ert hat. Solange die Riicknahme
ausgesetzt ist, durfen keine neuen Aktien ausgegeben werden, die Rechte
an dem betreffenden Teilgesellschaftsvermdgen gewahren. Die Gesell-
schaft hat der BaFin und den zustdndigen Stellen der anderen Mit-
gliedsstaaten der Europaischen Union oder der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den europaischen Wirtschaftsraum, in denen sie
die betroffenen Aktien vertreibt, die Entscheidung zur Aussetzung der
Rucknahme unverziiglich anzuzeigen. Die Gesellschaft unterrichtet die
Aktionare durch eine Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten Tageszeitung (Frankfurter Allge-
meine Zeitung) oder auf www.optinovafonds.de tber die Aussetzung und
die Wiederaufnahme der Ricknahme der Aktien. Aul3erdem werden die
Aktionare Uber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Ricknahme
der Aktien unverziglich nach der der Bekanntmachung im Bundesanzei-
ger mittels eines dauerhaften Datentragers informiert.

Sofern nicht alle Anspriiche der Aktionare auf Ricknahme ihrer Aktien
erfullt werden kbnnen, sind diese in der zeitlichen Reihenfolge ihrer Gel-
tendmachung, am gleichen Tag geltend gemachte Anspriiche anteilig, zu
erfullen.
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15. Ausgabe- und Rucknahmepreise, Kosten
15.1 Ausgabe- und Ricknahmepreise

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Ricknahmepreises fir die
auf die einzelnen Teilgesellschaftsvermogen lautenden Aktien ermittelt die
Depotbank unter Mitwirkung der Gesellschaft bewertungstéaglich den Wert
der zu den jeweiligen Teilgesellschaftsvermégen gehdrenden Vermo-
gensgegenstande abzuglich der Verbindlichkeiten (,Inventarwert®).

Der Inventarwert je Aktie (,Aktienwert”) ergibt sich aus der Teilung des
Inventarwerts des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens durch die Zahl
der umlaufenden Aktien, die Rechte an diesem Teilgesellschaftsvermdgen
gewdhren. Werden gemald 8 19 der Satzung unterschiedliche Aktien-
klassen eingefuhrt, ist der Aktienwert sowie der Ausgabepreis und Ruck-
nahmepreis fur jede Aktienklasse gesondert zu ermitteln. Die Bewertung
der Vermdgensgegenstande erfolgt gemald vorstehend beschriebenen
Grundsatzen fur die Kurs- und Preisfeststellung, die im InvG und den auf
dessen Grundlage erlassenen Verordnungen genannt sind (vgl. oben 11.
,Grundséatze der Vermogensbewertung®).

Der Ausgabepreis entspricht dem Aktienwert des Teilgesellschaftsvermo-
gens, an dem die Aktien Rechte gewahren, am Bewertungstag zuztglich
eines etwaigen Ausgabeaufschlags gemaR 8§ 12 der Satzung (vgl. unten
15.3 ,Ausgabeaufschlag und Ricknahmeabschlag®).

Der Rucknahmepreis entspricht dem Aktienwert des Teilgesellschaftsver-
maogens, an dem die Aktien Rechte gewéahren, am Bewertungstag abziig-
lich eines etwaigen Ricknahmeabschlags gemaR 8§ 12 der Satzung (vgl.
unten 15.3 ,Ausgabeaufschlag und Ricknahmeabschlag®).

Bewertungstage fur die Aktien der einzelnen Teilgesellschaftsvermogen
sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des
InvG, die Bérsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres
kénnen die Depotbank und die Gesellschaft von einer Ermittlung des Wer-
tes absehen. Von einer Aktienpreisermittlung wird derzeit an Neujahr, Kar-
freitag, Ostermontag, Maifeiertag, Pfingstmontag, Fronleichnam,
3. Oktober, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag und Silvester abge-
sehen.
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15.2  Aussetzung der Errechnung des Ausgabe- und Ricknahme-
preises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Riucknahmeprei-
ses zeitweilig unter denselben Voraussetzungen wie die Aktienriicknahme
aussetzen. Diese sind unter 14.4 ,Aussetzung der Aktienricknahme* néa-
her erlautert.

15.3 Ausgabeaufschlag und Ricknahmeabschlag

Bei der Ausgabe von Aktien kann ein Aufschlag in H6he von bis zu
7 Prozent des Aktienwerts festgesetzt werden. Der Vorstand ist ermach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die jeweilige Hohe des Aufschlags
festzulegen. Die konkrete Hohe des Ausgabeaufschlags ist in den jeweili-
gen Anlagebedingungen zu benennen und wird im Besonderen Teil die-
ses Verkaufsprospekts aufgefihrt.

Ein Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die
Wertentwicklung reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Aus diesem
Grund empfiehlt sich beim Erwerb von Aktien mit Ausgabeaufschlag eine
langere Anlagedauer. Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine
Vergutung fur den Vertrieb der Aktien dar. Die Gesellschaft kann den
Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige
vermittelnde Stellen weitergeben.

Bei der Rucknahme von Aktien kann ein Abschlag in Hohe von bis zu
7 Prozent des Aktienwerts festgesetzt werden. Der Vorstand ist ermach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die jeweilige H6he des Abschlags
und dessen Verwendung festzulegen. Die konkrete Hohe des Rucknah-
meabschlags und die Verwendung ist in den jeweiligen Anlagebedingun-
gen zu benennen und wird im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts
aufgefuhrt.

Ein Ricknahmeabschlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die
Wertentwicklung reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Aus diesem
Grund empfiehlt sich beim Erwerb von Aktien eine langere Anlagedauer.

15.4  Vero6ffentlichung der Ausgabe- und Ricknahmepreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden regelmalidig in einer hinrei-
chend verbreiteten Tages- oder Wirtschaftszeitung (Bdrsen-Zeitung)
und/oder auf der Internetseite www.optinovafonds.de verdoffentlicht.
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15.5 Kosten bei der Ausgabe und Ricknahme

Die Ausgabe und Ricknahme der Aktien durch die Depotbank erfolgt zum
Ausgabepreis (Aktienwert zuziglich eines etwaigen Ausgabeaufschlags)
bzw. Rucknahmepreis (Aktienwert abzlglich eines etwaigen Ricknahme-
abschlags) ohne Berechnung zusatzlicher Kosten.

Werden Aktien Uber Dritte zuriickgegeben, so kdnnen Kosten bei der
Rucknahme der Aktien anfallen. Beim Vertrieb von Aktien tber Dritte kon-
nen auch hohere Kosten als der Ausgabepreis berechnet werden.

Sonstige Kosten und/oder Gebuhren, die die Aktiondre oder das jeweilige
Teilgesellschaftsvermdgen zu entrichten haben sind in den jeweiligen An-
lagebedingungen sowie im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts
aufgeschlisselt.

16. Regeln fur die Ermittlung und Verwendung der Ertrage

Inwieweit die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung
eines Teilgesellschaftsvermdgens angefallenen und nicht zur Kostende-
ckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge — unter
Berucksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die Verau-
Berungsgewinne im Teilgesellschaftsvermdgen wieder anlegt oder aber
ausschuttet, ergibt sich aus dem Besonderen Teil dieses Verkaufspros-
pekts sowie den jeweiligen Anlagebedingungen.

17. Ertragsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet fir die Teilgesellschaftsvermdgen ein sog. Er-
tragsausgleichsverfahren an. Das bedeutet, dass die wahrend des Ge-
schaftsjahres angefallenen anteiligen Ertrage, die der Aktionar als Teil des
Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkaufer von Aktien als Teil
des Rucknahmepreises vergutet erhalt, fortlaufend verrechnet werden. Bei
der Berechnung des Ertragsausgleichs werden die angefallenen Aufwen-
dungen berucksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwankungen im Verhéltnis
zwischen Ertrdgen und sonstigen Vermdgensgegenstidnden auszuglei-
chen, die durch Nettomittelzuflisse oder Nettomittelabfliisse aufgrund von
Aktienverkaufen oder -rickgaben verursacht werden. Denn jeder Netto-
mittelzufluss liquider Mittel wirde andernfalls den Anteil der Ertrage am
Inventarwert des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens verringern, jeder
Abfluss ihn vermehren.
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Im Ergebnis fuhrt das Ertragsausgleichsverfahren dazu, dass bei thesau-
rierenden Teilgesellschaftsvermdgen der im Jahresbericht ausgewiesene
thesaurierte Ertrag je Aktie nicht durch die Anzahl der umlaufenden Aktien
beeinflusst wird und dass bei ausschittenden Teilgesellschaftsvermégen
der Ausschittungsbetrag je Aktie nicht durch die unvorhersehbare Ent-
wicklung des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdégens bzw. des Aktienum-
laufs beeinflusst wird. Dabei wird in Kauf genommen, dass Aktionare, die
beispielsweise kurz vor dem Ausschittungstermin Aktien erwerben, den
auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabepreises in Form einer Ausschut-
tung zurickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen
der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

18. Geschaftsjahr der Gesellschaft

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 01. Juli eines jeden Jah-
res und endet am 30. Juni.

19. Auflésung der Gesellschaft oder eines Teilgesellschaftsver-
mogens und Ubertragung eines Teilgesellschaftsvermogens

19.1  Aufldsung der Gesellschaft

Im Hinblick auf die Auflosung der Gesellschaft kommen die allgemeinen
Vorschriften des Aktiengesetzes zur Anwendung. Dies bedeutet im Ein-
zelnen:

Die Gesellschaft kann unter anderem durch einen Beschluss der Haupt-
versammlung (der eine 3/4 Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertre-
tenen stimmberechtigten Gesellschaftskapitals erfordert), durch die Eroff-
nung des Insolvenzverfahrens tGber das Vermogen der Gesellschaft oder
durch den Beschluss, dass die Eroffnung des Insolvenzverfahrens man-
gels Masse abgelehnt wird, aufgelost werden.

Nach der Auflosung der Gesellschaft findet die Abwicklung statt, wenn
nicht Gber das Vermégen der Gesellschaft das Insolvenzverfahren eréffnet
worden ist. Wird die Gesellschaft aufgelost, wird die Auflosung in das
Handelsregister eingetragen. Die Abwicklung wird grundsatzlich von den
Vorstandsmitgliedern als Abwickler durchgefuhrt. Die Ausgabe und Rick-
nahme von Aktien wird eingestellt. Die Abwickler werden die Glaubiger
unter Hinweis auf die Auflosung der Gesellschaft auffordern, ihre Anspri-
che anzumelden. Die Aufforderung wird im Bundesanzeiger und auf der
Internetseite www.optinovafonds.de bekannt gemacht. Die Abwickler wer-
den die laufenden Geschéfte beenden, Forderungen einziehen, das Ubri-
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ge Vermdogen in Geld umsetzen und die Glaubiger befriedigen. Das nach
der Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibende Vermdgen der Ge-
sellschaft wird an die Aktionare verteilt. Ist die Abwicklung beendet und
die Schlussrechnung gelegt, werden die Abwickler den Schluss der Ab-
wicklung zur Eintragung in das Handelsregister anmelden. Im Anschluss
wird die Gesellschaft geléscht. Die haftungs- und vermdgensrechtliche
Trennung der einzelnen Teilgesellschaftsvermdgen der Gesellschaft un-
tereinander gilt auch in dem Fall der Insolvenz der Gesellschaft fort. Die
Vermogenswerte des jeweiligen Teilgesellschaftsvermégens werden
dementsprechend nach Befriedigung der Glaubiger des Teilgesellschafts-
vermdgens nur an die Aktionare des jeweiligen Teilgesellschaftsvermo-
gens verteilt.

19.2  Auflésung eines Teilgesellschaftsvermégens oder einer Ak-
tienklasse

Die Aktionére eines Teilgesellschaftsvermdgens sind nicht berechtigt, die
Auflésung des Teilgesellschaftsvermégens zu verlangen. Die Gesellschaft
kann jedoch durch Beschluss des Vorstands mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats ein Teilgesellschaftsvermégen auflosen. Dieser Auflosungsbe-
schluss ist im Bundesanzeiger bekannt zu machen und wird sechs Mona-
te, bei Teilgesellschaftsvermoégen nach Mal3gabe der 88 91 bis 95 InvG
einen Monat nach seiner Bekanntgabe wirksam. Die Anleger sind tber die
Bekanntmachung der Auflésung unverziglich mittels eines dauerhaften
Datentragers zu informieren. Daruber hinaus ist der Auflésungsbeschluss
im nachsten Jahresabschluss oder Halbjahresbericht aufzunehmen. Mit
Wirksamwerden des Auflosungsbeschlusses geht das Eigentum an den
Vermogensgegenstanden des Teilgesellschaftsvermogens auf die fur das
Teilgesellschaftsvermdgen benannte Depotbank Uber. Die Depotbank
verauliert die Vermdgensgegenstande und kehrt den Erlos abzuglich der
noch durch das Teilgesellschaftsvermégen zu tragenden Kosten und der
durch die Aufldsung entstandenen Kosten anteilig an die Aktionare aus.
Die Hohe des Anspruchs der Aktionare am Liquidationserlos richtet sich
nach der Hohe ihres Anteils am Teilgesellschaftsvermdgen. Die Depot-
bank ist berechtigt, die bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens
nicht geltend gemachten Liquidationserlose fir Rechnung der berechtig-
ten Aktiondre bei einer zustandigen Hinterlegungsstelle zu hinterlegen.
Verzichtet die Depotbank bei der Hinterlegung auf das Recht die nicht gel-
tend gemachten Liquidationserldse zurtiickzunehmen, so wird die Depot-
bank hierdurch gemaf § 378 Birgerliches Gesetzbuch von ihrer Verbind-
lichkeit gegentber den Aktionaren, die ihren Liquidationserlds nicht gel-
tend gemacht haben, frei.
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Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem der Auflosungsbeschluss
wirksam wird, einen Auflésungsbericht fir das Teilgesellschaftsvermdgen,
der den Anforderungen an einen Jahresabschluss entspricht. Der Aufl6-
sungsbericht ist durch einen Abschlussprufer zu prifen. Der Auflosungs-
bericht ist spatestens drei Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger
bekannt zu machen. Wahrend die Depotbank das Teilgesellschaftsvermo-
gen abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwick-
lung beendet ist, einen Abwicklungsbericht, der den Anforderungen an
einen Jahresabschluss entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls spates-
tens drei Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu ma-
chen.

Die auf das aufgeltste Teilgesellschaftsvermégen lautenden Aktien gelten
mit der Aufldsung des Teilgesellschaftsvermdgens als eingezogen; das
Gesellschaftskapital gilt als herabgesetzt.

Bei der Auflosung einer Aktienklasse erhalten die Aktionare den Gegen-
wert des an dem Auflésungstag letztmalig festgestellten Ricknahmeprei-
ses. Die Depotbank ist berechtigt, nicht abgerufene Gegenwerte aus der
Auflésung einer Aktienklasse fur Rechnung der berechtigten Aktionare bei
einer zustandigen Hinterlegungsstelle zu hinterlegen. Verzichtet die De-
potbank bei der Hinterlegung auf das Recht, die nicht geltend gemachten
abgerufenen Gegenwerte aus der Auflosung einer Aktienklasse zurickzu-
nehmen, so wird die Depotbank hierdurch gemaf § 378 Birgerliches Ge-
setzbuch von ihrer Verbindlichkeit gegentber den Aktionaren, die ihren
Anspruch auf Zahlung des Gegenwertes des an dem Aufldsungstag letzt-
malig festgestellten Ricknahmepreises nicht geltend gemacht haben, frei.

19.3  Ubertragung aller Vermdgensgegenstande eines Teilgesell-
schaftsvermégens

Alle Vermbégensgegenstande eines Teilgesellschaftsvermégens kdnnen
zum Geschaftsjahresende (,Ubertragungsstichtag) auf ein anderes be-
stehendes, oder durch die Verschmelzung neu zu griindendes Teilgesell-
schaftsvermdgen der Gesellschaft oder einer anderen Investmentaktien-
gesellschaft oder auf ein Sondervermdgen oder ein EU-Investmentvermo-
gen Ubertragen werden. Mit Zustimmung der BaFin kann ein anderer
Ubertragungsstichtag bestimmt werden. Es konnen auch zum Geschéfts-
jahresende oder einem anderen Ubertragungsstichtag alle Vermogensge-
genstdnde eines Sondervermdgens auf die Gesellschaft oder ein Teilge-
sellschaftsvermdgen Ubertragen werden. Ebenso kdnnen zum Geschafts-
jahresende oder einem anderen Ubertragungsstichtag alle Vermogensge-
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genstande eines EU-Investmentvermogens auf ein richtlinienkonformes
Teilgesellschaftsvermdgen der Gesellschaft Ubertragen werden.

Die Anlagegrundsétze und —grenzen, die Ausgabeaufschlage oder Rick-
nahmeabschlage sowie — sofern einzelne Teilgesellschaftsvermégen nicht
zu einem gemeinsamen Teilgesellschaftsvermdgen mit verschiedenen
Aktienklassen zusammengelegt werden — die an den Administrator und
die Depotbank zu zahlenden Vergiutungen des tUbernehmenden Teilge-
sellschaftsvermdgens dirfen nicht wesentlich von denen des Ubertragen-
den Teilgesellschaftsvermdgens abweichen.

Die depotfuhrenden Stellen der Aktionare Ubermitteln diesen spatestens
35 Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag mittels eines
dauerhaften Datentragers Informationen zu den Grunden fur die Ver-
schmelzung, den potentiellen Auswirkungen fiir die Aktionare, deren
Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie zu maf3geblichen
Verfahrensaspekten. Die Aktionare erhalten auch die wesentlichen Anle-
gerinformationen fur das Teilgesellschaftsvermdgen bzw. das Investment-
vermdgen, das bestehen bleibt oder durch die Verschmelzung neu gebil-
det wird.

Die Aktionare haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertra-
gungsstichtag entweder die Moglichkeit, ihre Aktien ohne Ricknahmeab-
schlag zuriickzugeben, oder ihre Aktien gegen Aktien oder Anteile eines
anderen inlandischen oder auslandischen Investmentvermdgens umzu-
tauschen, das ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unternehmen
desselben Konzerns verwaltet wird und Uber eine vergleichbare Anlagepo-
litik wie das zu Ubertragende Teilgesellschaftsvermdgen verflgt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des tibernehmenden und des
Ubertragenden Teilgesellschaftsvermdgens berechnet, das Umtauschver-
haltnis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom Abschlusspri-
fer geprift. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem Verhaltnis der
Nettoinventarwerte des Ubertragenden und des Ubernehmenden Teilge-
sellschaftsvermogens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Aktionar erhalt
die Anzahl von Aktien an dem uUbernehmenden Teilgesellschaftsvermo-
gen, die dem Wert seiner Aktien an dem Ubertragenden Teilgesellschafts-
vermdgen entspricht. Es besteht auch die Mdglichkeit, dass den Aktiona-
ren des Ubertragenden Teilgesellschaftsvermdgens bis zu 10 Prozent des
Wertes ihrer Aktien in bar ausgezahlt werden. Findet die Ubertragung
wahrend des laufenden Geschéftsjahres des Ubertragenden Teilgesell-
schaftsvermogens statt, muss die Gesellschaft auf den Ubertragungsstich-
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tag einen Zwischenbericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jah-
resabschluss entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger sowie in einer hinreichend
verbreiteten Tageszeitung (Frankfurter Allgemeine Zeitung) oder auf
www.optinovafonds.de bekannt, wenn ein Teilgesellschaftsvermdgen ein
anderes Investmentvermdgen aufgenommen hat und die Ubertragung
wirksam geworden ist. Sollte ein Teilgesellschaftsvermégen durch eine
Ubertragung untergehen, Ubernimmt die Gesellschaft die Bekanntma-
chung, die das aufnehmende oder neu zu grindende Investmentvermo-
gen verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermogensgegenstande eines Teilgesellschafts-
vermdgens auf ein anderes Teilgesellschaftsvermdgen oder auf ein Son-
dervermdgen oder auf ein EU-Investmentvermégen findet nur mit Geneh-
migung der BaFin statt.

20. Auslagerung

Die Gesellschaft ist grundsatzlich berechtigt, gewisse Aufgaben auf ande-
re Unternehmen auszulagern, zum Beispiel das Fondsmanagement oder
die Fondsbuchhaltung. Erfolgte Auslagerungen sind unter I. 22. und ge-
gebenenfalls im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts aufgefthrt.

21. Kurzangaben uber steuerrechtliche Vorschriften
21.1  Allgemeines

Die nachfolgenden allgemeinen steuerlichen Ausfihrungen gehen von der
derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich nur an in Deutschland
unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kdrper-
schaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafir Gber-
nommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzge-
bung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir Aktionare,
die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind, soweit sie nicht aus-
dricklich auf Steuerausléander Bezug nehmen. Dem ausléandischen Aktio-
nar empfehlen wir, sich vor Erwerb von Aktien an den in diesem Ver-
kaufsprospekt beschriebenen Teilgesellschaftsvermdégen mit seinem
Steuerberater in Verbindung zu setzen und mogliche steuerliche Konse-
guenzen aus dem Aktienerwerb in seinem Heimatland individuell zu kl&-
ren.
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Die Teilgesellschaftsvermégen sind als Zweckvermdgen gemald § 11 Ab-
satz 1 Satz 3 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) von der Koérperschaft-
und Gewerbesteuer befreit. Die steuerpflichtigen Ertrage der einzelnen
Teilgesellschaftsvermdgen werden jedoch beim Privatanleger als Einkinf-
te aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unterworfen, soweit diese
zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-Pauschbetrag von
jahrlich 801,— Euro (fur Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegat-
ten) bzw. 1.602,— Euro (fir zusammen veranlagte Ehegatten) tbersteigen.

Einklinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem Steuer-
abzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer). Zu den Einkiunften aus Kapitalvermdgen gehéren auch die vom
jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen ausgeschitteten Ertrége, die aus-
schittungsgleichen Ertrage, der Zwischengewinn sowie der Gewinn aus
dem An- und Verkauf von Fondsanteilen, wenn diese nach dem 31. De-
zember 2008 erworben wurden bzw. werden.!

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswir-
kung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einkiinfte aus Kapitalvermégen
regelmaRig nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei
der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfiihrende Stelle
grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und auslandi-
sche Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der
personliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz von
25 Prozent. In diesem Fall konnen die Einkinfte aus Kapitalvermogen in
der Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt
dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet auf die per-
sonliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Guns-
tigerprifung).

Sofern Einkinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen
haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VeraufRerung von Aktien in einem
auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererklarung anzu-
geben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkinfte aus Kapi-
talvermogen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder
dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

! Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Aktien sind beim Privatanleger steuerfrei.
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Trotz Steuerabzug und héherem personlichen Steuersatz kdnnen Anga-
ben zu den Einkunften aus Kapitalvermdgen erforderlich sein, wenn im
Rahmen der Einkommensteuererklarung au3ergewohnliche Belastungen
oder Sonderausgaben (z.B. Spenden) geltend gemacht werden.

Sofern sich die Aktien im Betriebsvermégen befinden, werden die Ertrage
als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Die steuerliche Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der steuerpflichti-
gen bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrage eine differenzierte Be-
trachtung der Ertragsbestandteile.

21.2  Aktien im Privatvermdgen (Steuerinlander)

21.2.1 Zinsen, Dividenden, inlandische Mietertrage, sonstige Ertrage
und Gewinne aus dem Verkauf inlandischer Immmobilien in-
nerhalb von 10 Jahren nach Anschaffung

Ausgeschittete oder thesaurierte Ertrage (Dividenden, Zinsen, inlandi-
sche Mietertrdge und sonstige Ertrdge) und Gewinne aus dem Verkauf
inlandischer Immobilien innerhalb von 10 Jahren nach Anschaffung unter-
liegen bei Inlandsverwahrung grundsatzlich dem Steuerabzug von
25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger
Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steu-
erpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,-
Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht tbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-Bescheinigung.

Verwahrt der inlandische Aktionar die Aktien eines steuerrechtlich aus-
schittenden Teilgesellschaftsvermdgens in einem inlandischen Depot bei
der Gesellschaft oder einem Kreditinstitut (Depotfall), so nimmt die depot-
fuhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor
dem festgelegten Ausschittungstermin ein in ausreichender Hohe ausge-
stellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die Dauer von maximal drei Jahren
erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhélt der Aktionar die gesamte
Ausschittung ungekuirzt gutgeschrieben.

Fir den Steuerabzug eines thesaurierenden Teilgesellschaftsvermdgens
stellt das Teilgesellschaftsvermédgen den depotfihrenden Stellen die Kapi-
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talertragsteuer nebst den maximal anfallenden Zuschlagsteuern (Solidari-
tatszuschlag und Kirchensteuer) zur Verfiigung. Die depotfihrenden Stel-
len nehmen den Steuerabzug wie im Ausschuttungsfall unter Beriicksich-
tigung der personlichen Verhaltnisse der Aktionare vor, so dass insbeson-
dere ggf. die Kirchensteuer abgefuhrt werden kann. Soweit das Teilgesell-
schaftsvermdgen den depotfihrenden Stellen Betrage zur Verfiigung ge-
stellt hat, die nicht abgefiihrt werden mussen, erfolgt eine Erstattung.

Befinden sich die Aktien im Depot bei einem inlandischen Kreditinstitut
oder einer inlandischen Kapitalanlagegesellschaft, so erhalt der Aktionar,
der seiner depotfiuhrenden Stelle einen in ausreichender Hohe ausgestell-
ten Freistellungsauftrag oder eine NV-Bescheinigung vor Ablauf des Ge-
schéftsjahres des Teilgesellschaftsvermégens vorlegt, den den depotfih-
renden Stellen zur Verfigung gestellten Betrag auf seinem Konto gutge-
schrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung nicht bzw.
nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhalt der Aktionar auf Antrag von der de-
potfihrenden Stelle eine Steuerbescheinigung lUber den einbehaltenen
und abgefuhrten Steuerabzug und den Solidaritatszuschlag. Der Aktionar
hat dann die Mdglichkeit, den Steuerabzug im Rahmen seiner Einkom-
mensteuerveranlagung auf seine personliche Steuerschuld anrechnen zu
lassen.

Werden Aktien ausschittender Teilgesellschaftsvermdgen nicht in einem
Depot verwahrt und Ertragsscheine einem inlandischen Kreditinstitut vor-
gelegt (Eigenverwahrung), wird der Steuerabzug in H6he von 25 Prozent
zzgl. des Solidaritatszuschlags und ggfs. der Kirchensteuer vorgenom-
men.

Dividenden von auslandischen Kapitalgesellschaften als so genannte
Schachteldividenden kdnnen nach Auffassung der Finanzverwaltung nicht
steuerfrei sein.

21.2.2 Gewinne aus der VeraufRerung von Wertpapieren, Gewinne
aus Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerauRerung von Aktien, eigenkapitalahnlichen Genuss-
rechten und Investmentanteilen, Gewinne aus Termingeschaften sowie
Ertrdge aus Stillhalterpramien, die auf der Ebene des Teilge-
sellschaftsvermdgens erzielt werden, werden beim Anleger nicht erfasst,
solange sie nicht ausgeschuttet werden. Zudem werden die Gewinne aus
der VerdufRerung der in 8 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) In-
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vStG genannten Kapitalforderungen beim Anleger nicht erfasst, wenn sie
nicht ausgeschuttet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:
a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,,normale* Anleihen und unverbriefte Forderungen mit fes-
tem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und Re-
verse-Floater,

C) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines verof-
fentlichten Index fir eine Mehrzahl von Aktien im Verhéaltnis
1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stickzinsausweis (flat) gehandelte Ge-
winnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VeraulBerung der o0.g. Wertpapie-
re/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschaften sowie Ertradge aus
Stillhalterpramien ausgeschdttet, sind sie grundsatzlich steuerpflichtig und
unterliegen bei Verwahrung der Aktien im Inland dem Steuerabzug von
25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Aus-
geschuittete Gewinne aus der Veraulerung von Wertpapieren und Gewin-
ne aus Termingeschéaften sind jedoch steuerfrei, wenn die Wertpapiere
auf Ebene des Teilgesellschaftsvermdgens vor dem 1.1.2009 erworben
bzw. die Termingeschéafte vor dem 1.1.2009 eingegangen wurden.

Gewinne aus der Verauf3erung von Kapitalforderungen, die nicht in der
0.¢g. Aufzahlung enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln
(s.0.).

21.2.3 Gewinne aus dem Verkauf inlandischer oder auslandischer
Immobilien nach Ablauf von 10 Jahren seit der Anschaffung

Gewinne aus dem Verkauf inlandischer und auslandischer Immobilien au-
Rerhalo der 10-Jahresfrist, die auf der Ebene eines Ziel-
Investmentvermdgens erzielt werden, sind beim Aktionar stets steuerfrei.
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21.2.4 Auslandische Mietertrage und Gewinne aus dem Verkauf aus-
landischer Immobilien innerhalb von 10 Jahren seit der An-
schaffung

Steuerfrei bleiben auslandische Mietertrdge und Gewinne aus dem Ver-
kauf auslandischer Immobilien, auf deren Besteuerung Deutschland auf-
grund eines Doppelbesteuerungsabkommens (Freistellungsmethode) ver-
zichtet hat (Regelfall). Die steuerfreien Ertrdge wirken sich auch nicht auf
den anzuwendenden Steuersatz aus (kein Progressionsvorbehalt).

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen ausnahmsweise
die Anrechnungsmethode vereinbart oder kein Doppelbesteuerungsab-
kommen geschlossen wurde, gelten die Aussagen zur Behandlung von
Gewinnen aus dem Verkauf inlandischer Immobilien innerhalb von 10 Jah-
ren seit Anschaffung analog. Die in den Herkunftslandern gezahlten Steu-
ern kénnen ggf. auf die deutsche Einkommensteuer angerechnet werden,
sofern die gezahlten Steuern nicht bereits auf der Ebene des Teilgesell-
schaftsvermdgens als Werbungskosten bertcksichtigt wurden.

21.2.5 Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit gleichartigen positiven
Ertrdgen auf der Ebene des Teilgesellschaftsvermdgens, werden diese
auf Ebene des Teilgesellschaftsvermégens steuerlich vorgetragen. Diese
konnen auf Ebene des Teilgesellschaftsvermdgens mit kiinftigen gleichar-
tigen positiven steuerpflichtigen Ertragen der Folgejahre verrechnet wer-
den. Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf den
Aktionar ist nicht moglich. Damit wirken sich diese negativen Betrage beim
Aktionar einkommensteuerlich erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuer-
jahr) aus, in dem das Geschéftsjahr des Teilgesellschaftsvermodgens en-
det, bzw. die Ausschittung fir das Geschaftsjahr des Teilgesellschafts-
vermdgens erfolgt, flr das die negativen steuerlichen Ertrage auf Ebene
des Teilgesellschaftsvermdgens verrechnet werden. Eine frihere Gel-
tendmachung bei der Einkommensteuer des Aktionars ist nicht moglich.

21.2.6 Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.

Substanzauskehrungen, die der Aktionar wahrend seiner Besitzzeit erhal-
ten hat, sind allerdings dem steuerlichen Ergebnis aus der Veraul3erung
der Aktien hinzuzurechnen, d.h. sie erh6hen den steuerlichen Gewinn.
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21.2.7 VeraulBerungsgewinne auf Aktionarsebene

Werden Aktien eines Teilgesellschaftsvermdgens, die nach dem
31.12.2008 erworben wurden, von einem Privatanleger veraul3ert, unter-
liegt der VeraufRerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 Prozent. So-
fern die Aktien in einem inl&ndischen Depot verwahrt werden, nimmt die
depotfuhrende Stelle den Steuerabzug vor. Der Steuerabzug von
25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) kann
durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer
NV-Bescheinigung vermieden werden.

Bei einer Veraulierung von vor dem 1.1.2009 erworbenen Aktien ist der
Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des Veraul3erungsgewinns sind die Anschaffungskos-
ten um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der Anschaffung und der Ver-
aulRerungspreis um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der Veréuf3erung
zu kirzen, damit es nicht zu einer doppelten einkommensteuerlichen Er-
fassung von Zwischengewinnen (siehe unten) kommen kann. Zudem ist
der Veraulerungspreis um die thesaurierten Ertrdge zu kirzen, die der
Anleger bereits versteuert hat, damit es auch insoweit nicht zu einer Dop-
pelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der Verauferung nach dem 31.12.2008 erworbener Ak-
tien ist insoweit steuerfrei, als er auf die wahrend der Besitzzeit im Teilge-
sellschaftsvermdgen entstandenen, noch nicht auf der Aktionarsebene
erfassten, nach DBA-steuerfreien Ertrage zuriickzufthren ist (sogenannter
besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Gesellschaft veréffentlicht den Immobiliengewinn bewertungstaglich
als Prozentsatz des Wertes des Investmentanteils.

21.3  Aktien im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)

21.3.1 Zinsertrage, sonstige Ertrage und inlandische Mietertrage
sowie zinsahnliche Ertrage

Zinsen, sonstige Ertrdge und inlandische Mietertrage sind beim Aktionar
grundsatzlich steuerpflichtig®. Dies gilt unabhéngig davon, ob diese Ertra-
ge thesauriert oder ausgeschuttet werden.

2 Die zu versteuernden Zinsen sind gemalf § 2 Abs. 2a InvStG im Rahmen der Zinsschrankenregelung nach

§ 4h EStG zu bericksichtigen.
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Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Vergltung des Steuer-
abzugs ist nur durch Vorlage einer entsprechenden NV-Bescheinigung
maoglich. Ansonsten erhalt der Aktionar eine Steuerbescheinigung tber die
Vornahme des Steuerabzugs.

21.3.2 Auslandische Mietertrage

Bei Mietertrdgen aus auslandischen Immobilien verzichtet Deutschland in
der Regel auf die Besteuerung (Freistellung aufgrund eines Doppelbe-
steuerungsabkommens). Bei Aktion&ren, die nicht Kapitalgesellschaften
sind, ist jedoch der Progressionsvorbehalt teilweise zu beachten.

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen ausnahmsweise
die Anrechnungsmethode vereinbart oder kein Doppelbesteuerungsab-
kommen geschlossen wurde, kénnen die in den Herkunftslandern gezahl-
ten Ertragsteuern ggf. auf die deutsche Einkommen- oder Kérperschafts-
teuer angerechnet werden, sofern die gezahlten Steuern nicht bereits auf
der Ebene des Teilgesellschaftsvermdgens als Werbungskosten bertck-
sichtigt wurden.

21.3.3 Gewinne aus dem Verkauf inlandischer und auslandischer
Immobilien

Thesaurierte Gewinne aus der Veraufl3erung inlandischer und auslandi-
scher Immobilien sind beim Aktionar steuerlich unbeachtlich, soweit sie
nach Ablauf von 10 Jahren seit der Anschaffung der Immobilie auf Ebene
des Teilgesellschaftsvermégens erzielt werden. Die Gewinne werden erst
bei ihrer Ausschiuttung steuerpflichtig, wobei Deutschland in der Regel auf
die Besteuerung auslandischer Gewinne (Freistellung aufgrund Doppel-
besteuerungsabkommens) verzichtet.

Gewinne aus der Veraufierung inlandischer und auslandischer Immobilien
innerhalb der 10-Jahresfrist sind bei Thesaurierung bzw. Ausschittung
steuerlich auf Aktionarsebene zu beriicksichtigen. Dabei sind die Gewinne
aus dem Verkauf inlandischer Immobilien in vollem Umfang steuerpflich-

tig.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf ausl&ndischer Immobilien verzichtet
Deutschland in der Regel auf die Besteuerung (Freistellung aufgrund ei-
nes Doppelbesteuerungsabkommens). Bei Anlegern, die nicht Kapitalge-
sellschaften sind, ist jedoch der Progressionsvorbehalt zu beachten.
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Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen ausnahmsweise
die Anrechnungsmethode vereinbart oder kein Doppelbesteuerungsab-
kommen geschlossen wurde, kénnen die in den Herkunftslandern gezahl-
ten Ertragsteuern ggf. auf die deutsche Einkommensteuer bzw. Korper-
schaftsteuer angerechnet werden, sofern die gezahlten Steuern nicht be-
reits auf der Ebene des Teilgesellschaftsvermdgens als Werbungskosten
bertcksichtigt wurden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Verglitung des Steuer-
abzugs ist nur durch Vorlage einer entsprechenden NV-Bescheinigung
maoglich. Ansonsten erhalt der Aktionar eine Steuerbescheinigung tber die
Vornahme des Steuerabzugs.

21.3.4 Gewinne aus der VeraufRerung von Wertpapieren, Gewinne
aus Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduRerung von Aktien, eigenkapitalahnlichen Genuss-
rechten und Investmentfondsanteilen, Gewinne aus Termingeschaften
sowie Ertrage aus Stillhalterpramien sind beim Aktionar steuerlich unbe-
achtlich, wenn sie thesauriert werden. Zudem werden die Gewinne aus
der VerduRerung der nachfolgend genannten Kapitalforderungen beim
Aktionar nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschuttet werden.

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem
Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und Reverse-
Floater,

C) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines verof-
fentlichten Index fir eine Mehrzahl von Aktien im Verhéaltnis
1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stickzinsausweis (flat) gehandelte Ge-
winnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ~cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschittet, so sind sie steuerlich auf Aktio-
narsebene zu berlcksichtigen. Dabei sind Veraul3erungsgewinne aus Ak-
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tien ganz® (bei Aktionaren, die Korperschaften sind) oder zu 40 Prozent
(bei sonstigen betrieblichen Aktionaren, z.B. Einzelunternehmern) steuer-
frei  (Teileinkinfteverfahren).  Verauf3erungsgewinne aus  Ren-
ten/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschéften sowie Ertrage
aus Stillhalterpramien sind hingegen in voller Hohe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der Veraul3erung von Kapitalforderungen, die nicht in der
0.9. Aufzahlung enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln
(s.0.).

Ausgeschittete Wertpapierverau3erungsgewinne, ausgeschittete Ter-
mingeschaftsgewinne sowie ausgeschuttete Ertrage aus Stillhalterpramien
unterliegen grundsatzlich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Pro-
zent zuzuglich Solidaritatszuschlag). Dies gilt nicht fir Gewinne aus der
VeraulRerung von vor dem 1.1.2009 erworbenen Wertpapieren und fir
Gewinne aus vor dem 1.1.2009 eingegangenen Termingeschéaften. Die
auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere dann keinen Steuerabzug
vor, wenn der Aktionar eine unbeschréankt steuerpflichtige Kérperschaft ist
oder diese Kapitalertrage Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs
sind und dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger der Kapitalertrage
nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart wird.

21.3.5 In-und auslandische Dividenden

Dividenden in- und auslandischer Kapitalgesellschaften, die auf Aktien im
Betriebsvermdgen ausgeschittet oder thesauriert werden, sind mit Aus-
nahme von Dividenden nach dem REITG bei Korperschaften grundsatz-
lich steuerfrei®. Von Einzelunternehmern sind diese Ertrage zu 60 Prozent
zu versteuern (Teileinkunfteverfahren).

InlAndische Dividenden unterliegen dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer
25 Prozent zuzuglich Solidaritatszuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grundsatzlich dem Steuerabzug
(Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuzlglich Solidaritatszuschlag). Die aus-
zahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere dann keinen Steuerabzug vor,
wenn der Aktionar eine unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaft ist
(wobei von Korperschaften i.S.d. 8 1 Abs. 1 Nr. 4 und 5 KStG der auszah-
lenden Stelle eine Bescheinigung des fur sie zustandigen Finanzamtes

¥ 59 der VerauRerungsgewinne aus Aktien gelten bei Korperschaften als nichtabzugsfahige Betriebsausga-

ben und sind somit steuerpflichtig.

5 % der Dividenden gelten bei Korperschaften als nichtabzugsféhige Betriebsausgaben und sind somit
steuerpflichtig.
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vorliegen muss) oder die auslandischen Dividenden Betriebseinnahmen
eines inlandischen Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle vom
Glaubiger der Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck
erklart wird.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Aktionaren sind die zum Teil einkommen-
steuerfreien bzw. korperschaftsteuerfreien Dividendenertrage fur Zwecke
der Ermittlung des Gewerbeertrags wieder hinzuzurechnen, nicht aber
wieder zu kirzen. Nach Auffassung der Finanzverwaltung kdénnen Divi-
denden von ausléndischen Kapitalgesellschaften als so genannte Schach-
teldividenden in vollem Umfang nur dann steuerfrei sein, wenn der Aktio-
nar eine (Kapital-) Gesellschaft i. S. d. entsprechenden Doppelbesteue-
rungsabkommens ist und auf ihn durchgerechnet eine gentigend hohe
(Schachtel-)Beteiligung entfallt.

21.3.6 Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit gleichartigen positiven
Ertrdgen auf der Ebene des Teilgesellschaftsvermdgens, werden diese
steuerlich auf Ebene des Teilgesellschaftsvermdgens vorgetragen. Diese
kénnen auf Ebene des Teilgesellschaftsvermdgens mit kiinftigen gleichar-
tigen positiven steuerpflichtigen Ertragen der Folgejahre verrechnet wer-
den. Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf den
Aktionar ist nicht moglich. Damit wirken sich diese negativen Betrage beim
Aktionar bei der Einkommensteuer bzw. Korperschaftsteuer erst in dem
Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschaftsjahr des
Teilgesellschaftsvermdgens endet, bzw. die Ausschittung fur das Ge-
schéftsjahr des Teilgesellschaftsvermdgens erfolgt, fir das die negativen
steuerlichen Ertrage auf Ebene des Teilgesellschaftsvermdgens verrech-
net werden. Eine frihere Geltendmachung bei der Einkommensteuer bzw.
Korperschaftsteuer des Aktionars ist nicht maglich.

21.3.7 Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen (z. B. in Form von Bauzinsen) sind nicht steuer-
bar. Dies bedeutet fir einen bilanzierenden Aktionar, dass die Sub-
stanzauskehrungen in der Handelsbilanz ertragswirksam zu vereinnah-
men sind, in der Steuerbilanz aufwandswirksam ein passiver Ausgleichs-
posten zu bilden ist und damit technisch die historischen Anschaffungs-
kosten steuerneutral gemindert werden. Alternativ kdnnen die fortgefuhr-
ten Anschaffungskosten um den anteiligen Betrag der Substanzausschiit-
tung gemindert werden.
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21.3.8 VeraulBerungsgewinne auf Aktionarsebene

Gewinne aus der VeraulRerung von Aktien im Betriebsvermdgen sind fur
betriebliche Aktionéare steuerfrei, soweit es sich um noch nicht zugeflosse-
ne oder noch nicht als zugeflossen geltende auslandische Mieten und rea-
lisierte und nicht realisierte Gewinne des Teilgesellschaftsvermégens aus
auslandischen Immobilien handelt, sofern Deutschland auf die Besteue-
rung verzichtet hat (so genannter Immobiliengewinn).

Die Gesellschaft veréffentlicht den Immobiliengewinn bewertungstaglich
als Prozentsatz des Wertes des Investmentanteils. Gewinne aus der Ver-
aufRerung von Aktien im Betriebsvermégen sind fur Korperschaften zudem
steuerfrei®, soweit die Gewinne aus noch nicht zugeflossenen oder noch
nicht als zugeflossen geltenden Dividenden und aus realisierten und nicht
realisierten Gewinnen des Teilgesellschaftsvermdgens aus in- und aus-
landischen Kapitalgesellschaften herriihren (sogenannter Aktiengewinn).
Von Einzelunternehmen sind diese Veraufl3erungsgewinne zu 60 Prozent
zu versteuern,

Die Kapitalanlagegesellschaft verotffentlicht den Aktiengewinn bewer-
tungstaglich.

21.4 Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander Aktien an ausschittenden Teilgesell-
schaftsvermdgen im Depot bei einer inlandischen depotfihrenden Stelle
(Depotfall), wird vom Steuerabzug auf Zinsen, zinsahnliche Ertrage, Wert-
papierverduf3erungsgewinne, Termingeschéftsgewinne und auslandische
Dividenden Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Auslanderei-
genschaft nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der depotfiihren-
den Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der
auslandische Aktionar gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs ge-
mafl 8 37 Abs. 2 AO zu beantragen. Zustandig ist das Betriebsstattenfi-
nanzamt der depotfihrenden Stelle.

Hat ein auslandischer Aktionar Aktien thesaurierender Teilgesellschafts-
vermdgen im Depot bei einer inlandischen depotfihrenden Stelle, wird bei
Nachweis seiner steuerlichen Auslandereigenschaft keine Steuer einbe-
halten, soweit es sich nicht um inl&andische Dividenden oder inlandische
Mieten handelt. Erfolgt der Antrag auf Erstattung verspatet, kann — wie bei
verspatetem Nachweis der Auslandereigenschaft bei ausschittenden In-

5 % des steuerfreien VerauRRerungsgewinns gelten bei Kdrperschaften als nichtabzugsfahige Betriebsaus-
gaben und sind somit steuerpflichtig.
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vestmentvermégen — eine Erstattung gemal § 37 Abs. 2 AO auch nach
dem Thesaurierungszeitpunkt beantragt werden.

Fur inlandische Dividenden und inlandische Mieten erfolgt hingegen ein
Steuerabzug. Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung dieses Steuer-
abzugs fir den auslandischen Aktionar moglich ist, hangt von dem zwi-
schen dem Sitzstaat des Aktionars und der Bundesrepublik Deutschland
bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen ab. Eine DBA-Erstattung
der Kapitalertragsteuer auf inlandische Dividenden erfolgt Giber das Bun-
deszentralamt fur Steuern (BZSt) in Bonn.

215 Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschittungen oder Thesaurierungen abzufiihrenden Steu-
erabzug ist ein Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben.
Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und Korperschafts-
teuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung die Vergitung
des Steuerabzugs, ist kein Solidaritatszuschlag abzufiihren bzw. wird die-
ser bei einer Thesaurierung vergutet.

21.6 Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfihren-
den Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird,
wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der
Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehdrt, als Zu-
schlag zum Steuerabzug erhoben. Zu diesem Zweck hat der Kirchensteu-
erpfichtige dem Abzugsverpflichteten in einem schriftichen Antrag seine
Religionsangehdrigkeit zu benennen. Ehegatten haben in dem Antrag zu-
dem zu erklaren, in welchem Verhéltnis der auf jeden Ehegatten entfal-
lende Anteil der Kapitalertrage zu den gesamten Kapitalertragen der Ehe-
gatten steht, damit die Kirchensteuer entsprechend diesem Verhaltnis
aufgeteilt, einbehalten und abgefuhrt werden kann. Wird kein Aufteilungs-
verhéaltnis angegeben, erfolgt eine Aufteilung nach Kdpfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits
beim Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.
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21.7  Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Teilgesellschaftsvermégens wird teil-
weise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.

Die Gesellschaft kann die anrechenbare Quellensteuer auf der Ebene des
Teilgesellschaftsvermdgens wie Werbungskosten abziehen. In diesem
Fall ist die auslandische Quellensteuer auf Aktionarsebene weder anre-
chenbar noch abzugsfahig.

Ubt die Gesellschaft ihr Wahlrecht zum Abzug der auslandischen Quel-
lensteuer auf Ebene des Teilgesellschaftsvermdgens nicht aus, dann wird
die anrechenbare Quellensteuer bereits beim Steuerabzug mindernd be-
ricksichtigt.

21.8  Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises flr ausgegebene Ak-
tien, die zur Ausschittung herangezogen werden konnen (Ertragsaus-
gleichsverfahren), sind steuerlich so zu behandeln wie die Ertrage, auf die
diese Teile des Ausgabepreises entfallen.

21.9 Gesonderte Feststellung, AuRenprifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Teilgesellschaftsvermo-
gens ermittelt werden, sind gesondert festzustellen. Hierzu hat die Gesell-
schaft beim zustandigen Finanzamt eine Feststellungserklarung abzuge-
ben. Anderungen der Feststellungserklarungen, z.B. anlasslich einer Au-
Renprifung (8 11 Abs. 3 InvStG) der Finanzverwaltung, werden fir das
Geschéftsjahr wirksam, in dem die geénderte Feststellung unanfechtbar
geworden ist. Die steuerliche Zurechnung dieser geédnderten Feststellung
beim Aktionar erfolgt dann zum Ende dieses Geschéftsjahres bzw. am
Ausschittungstag bei der Ausschuttung fur dieses Geschaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich die Aktionare,
die zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an dem Teilgesellschaftsvermo-
gen beteiligt sind. Die steuerlichen Auswirkungen kénnen entweder positiv
oder negativ sein.

21.10 Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder Riuckgabepreis enthaltenen
Entgelte fir vereinnahmte oder aufgelaufene Zinsen sowie Gewinne aus
der VeraufRerung von nicht in 8 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f)
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InvStG genannten Kapitalforderungen, die vom Teilgesellschaftsvermdgen
noch nicht ausgeschuttet oder thesauriert und infolgedessen beim Aktio-
nar noch nicht steuerpflichtig wurden (etwa Stiickzinsen aus festverzinsli-
chen Wertpapieren vergleichbar). Der vom Teilgesellschaftsvermdgen
erwirtschaftete Zwischengewinn ist bei Rickgabe oder Verkauf der Aktien
durch Steuerinlander einkommensteuerpflichtig. Der Steuerabzug auf den
Zwischengewinn betragt 25 Prozent (zuziglich Solidaritatszuschlag und
ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Aktien gezahlte Zwischengewinn kann im Jahr der
Zahlung beim Privatanleger einkommensteuerlich als negative Einnahme
abgesetzt werden, wenn ein Ertragsausgleich durchgefiihrt wird und so-
wohl bei der Veroffentlichung des Zwischengewinns als auch im Rahmen
der von den Berufstragern zu bescheinigenden Steuerdaten hierauf hin-
gewiesen wird. Er wird bereits beim Steuerabzug steuermindernd bertck-
sichtigt. Wird der Zwischengewinn nicht veroffentlicht, sind jahrlich 6 Pro-
zent des Entgelts fur die Rickgabe oder VeraufRerung des Investmentan-
teils als Zwischengewinn anzusetzen. Bei betrieblichen Aktionaren ist der
gezahlte Zwischengewinn unselbststandiger Teil der Anschaffungskosten,
die nicht zu korrigieren sind. Bei Rickgabe oder VerauRR3erung des In-
vestmentanteils bildet der erhaltene Zwischengewinn einen unselbststan-
digen Teil des Verauf3erungserloses. Eine Korrektur ist nicht vorzuneh-
men.

Die Zwischengewinne kdnnen regelmaldig auch den Abrechnungen sowie
den Ertragnisaufstellungen der Banken entnommen werden.

21.11 Folgen der Verschmelzung von Teilgesellschaftsvermdgen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Teilgesellschafts-
vermdgens auf ein anderes inlandisches Teilgesellschaftsvermdgen oder
auf ein inlandisches Sondervermégen kommt es weder auf der Ebene der
Aktionare noch auf der Ebene der beteiligten Teilgesellschaftsvermégen
bzw. Sondervermdgen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h.
dieser Vorgang ist steuerneutral. Erhalten die Aktionére des Ubertragen-
den Teilgesellschaftsvermégens eine Barzahlung im Sinne des 8§ 40h
InvG, ist diese wie eine Ausschittung eines sonstigen Ertrags zu behan-
deln. Vom ubertragenden Teilgesellschaftsvermégen erwirtschafte und
noch nicht ausgeschiittete Ertrage werden den Aktionaren zum Ubertra-
gungsstichtag als sog. ausschuttungsgleiche Ertrage steuerlich zugewie-
sen.
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21.12 Transparente, semitransparente und intransparente Besteue-
rung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze (sog. transparente Besteu-
erung) gelten nur, wenn samtliche Besteuerungsgrundlagen im Sinne des
8 5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht werden (sog. steuerliche Bekanntma-
chungspflicht). Dies gilt auch insoweit, als das Teilgesellschaftsvermdgen
Anteile an anderen inlandischen Sondervermégen und Investmentaktien-
gesellschaften, EU-Investmentanteile und auslandische Investmentanteile,
die keine EU-Investmentanteile sind, erworben hat (Zielfonds i.S.d. § 10
InvStG) und diese ihren steuerlichen Bekanntmachungspflichten nach-
kommen.

Die Gesellschaft ist bestrebt, samtliche Besteuerungsgrundlagen, die ihr
zuganglich sind, bekannt zu machen.

Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch nicht garantiert werden,
insbesondere soweit das Teilgesellschaftsvermdgen Zielfonds erworben
hat und diese ihren steuerlichen Bekanntmachungspflichten nicht nach-
kommen. In diesem Fall werden die Ausschittungen und der Zwischen-
gewinn des jeweiligen Zielfonds sowie 70 Prozent der Wertsteigerung im
letzten Kalenderjahr des jeweiligen Zielfonds (mindestens jedoch
6 Prozent des Rucknahmepreises) als steuerpflichtiger Ertrag auf der
Ebene des Teilgesellschaftsvermdgens angesetzt.

Die Gesellschaft ist zudem bestrebt, Besteuerungsgrundlagen aul3erhalb
des 8 5 Abs. 1 InvStG (wie insbesondere den Aktiengewinn, den Immobi-
liengewinn und den Zwischengewinn) bekannt zu machen.

21.13 EU-Zinsrichtline/Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV), mit der die Richtlinie
2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003, ABL. EU Nr. L 157 S. 38 umge-
setzt wird, soll grenziiberschreitend die effektive Besteuerung von Zinser-
tragen naturlicher Personen im Gebiet der EU sicherstellen. Mit einigen
Drittstaaten (insbesondere mit der Schweiz, Liechtenstein, Channel Is-
lands, Monaco und Andorra) hat die EU Abkommen abgeschlossen, die
der EU-Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundsétzlich Zinsertrage, die eine im europaischen Ausland
oder bestimmten Drittstaaten ansassige natlrliche Person von einem
deutschen Kreditinstitut (das insoweit als Zahlstelle handelt) gutgeschrie-
ben erhélt, von dem deutschen Kreditinstitut an das Bundeszentralamt fur
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Steuern und von dort aus letztlich an die auslandischen Wohnsitzfinanz-
amter gemeldet.

Entsprechend werden grundsatzlich Zinsertrage, die eine natirliche Per-
son in Deutschland von einem auslandischen Kreditinstitut im europai-
schen Ausland oder in bestimmten Drittstaaten erhélt, von dem auslandi-
schen Kreditinstitut letztlich an das deutsche Wohnsitzfinanzamt gemel-
det. Alternativ behalten einige auslandische Staaten Quellensteuern ein,
die in Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der Europaischen Union bzw.
in den beigetretenen Drittstaaten ansassigen Privatanleger, die grenz-
Uberschreitend in einem anderen EU-Land ihr Depot oder Konto fihren
und Zinsertrage erwirtschaften.

U. a. Luxemburg und die Schweiz haben sich verpflichtet, von den Zinser-
tragen eine Quellensteuer i.H.v. 35 Prozent einzubehalten. Der Anleger
erhalt im Rahmen der steuerlichen Dokumentation eine Bescheinigung,
mit der er sich die abgezogenen Quellensteuern im Rahmen seiner Ein-
kommensteuererklarung anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Mdoglichkeit, sich vom Steuerabzug im
Ausland befreien zu lassen, indem er eine Ermachtigung zur freiwilligen
Offenlegung seiner Zinsertrage gegenuber dem auslandischen Kreditinsti-
tut abgibt, die es dem Institut gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten
und stattdessen die Ertrage an die gesetzlich vorgegebenen Finanzbe-
horden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Kapitalanlagegesellschaft fur jeden in— und aus-
landischen Fonds anzugeben, ob er der ZIV unterliegt (in scope) oder
nicht (out of scope).

Fir diese Beurteilung enthalt die ZIV zwei wesentliche Anlagegrenzen.

Wenn das Vermoégen eines Teilgesellschaftsvermégens aus hdchstens
15 Prozent Forderungen im Sinne der ZIV besteht, haben die Zahlstellen,
die letztendlich auf die von der Gesellschaft gemeldeten Daten zurtickgrei-
fen, keine Meldungen an das Bundeszentralamt fir Steuern zu versenden.
Ansonsten [6st die Uberschreitung der 15 Prozent-Grenze eine Melde-
pflicht der Zahlstellen an das Bundeszentralamt fir Steuern Uber den in
der Ausschittung enthaltenen Zinsanteil aus.
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Bei Uberschreiten der 25 Prozent-Grenze ist der in der Riickgabe oder
Veraul3erung der Aktien enthaltene Zinsanteil zu melden. Handelt es sich
um ein ausschuttendes Teilgesellschaftsvermdgen, so ist zusatzlich im
Falle der Ausschuttung der darin enthaltene Zinsanteil an das Bundes-
zentralamt fur Steuern zu melden. Handelt es sich um ein thesaurierendes
Teilgesellschaftsvermdgen, erfolgt eine Meldung konsequenterweise nur
im Falle der Rickgabe oder Veraul3erung der Aktien.

21.14 Grunderwerbsteuer

Der Verkauf von Aktien an einem Teilgesellschaftsvermégen I6st keine
Grunderwerbsteuer aus.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfuhrungen gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrénkt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kdrperschaftsteu-
erpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr daftr dber-
nommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Ge-
setzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung
nicht andert.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Teil-
gesellschaftsvermégens fir vorangegangene Geschaftsjahre (z.B. auf-
grund von steuerlichen Auf3enprifungen) kann fur den Fall einer fir den
Aktionar steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben,
dass der Aktionar die Steuerlast aus der Korrektur fur vorangegangene
Geschéftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem
Zeitpunkt nicht in dem Teilgesellschaftsvermdgen investiert war. Umge-
kehrt kann fur den Aktion&r der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich
grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle und fir vorangegan-
gene Geschaftsjahre, in denen er an dem Teilgesellschaftsvermogen be-
teiligt war, durch die Riuckgabe oder Veraul3erung der Aktien vor Umset-
zung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zu Gute kommit.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fihren, dass steuer-
pflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich
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zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt wer-
den und sich dies beim einzelnen Aktion&r negativ auswirkt.

22. Auslagerung

Die Gesellschaft hat folgende Aufgaben auf andere Unternehmen ausge-
lagert:

- Fondsbuchhaltung
- Kundenreporting
- Steueradministration

- Datenmanagement (Wertpapier-, Derivate- und Indexstammdaten,
Kurspflege und Versorgung)

- Risikocontrolling auf Ebene der Teilgesellschaftsvermégen
- Innenrevision
23. Jahresabschluss / Halbjahresbericht / Abschlussprufer

Der Vorstand hat den Jahresabschluss sowie den Lagebericht fur die Ge-
sellschaft sowie fur die jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen innerhalb der
ersten zwei Monate des Geschaftsjahres fir das vergangene Geschafts-
jahr aufzustellen und dem Aufsichtsrat vorzulegen.

Der Jahresabschluss wird in einem Anhang die Angaben nach § 44 Ab-
satz 1 Satz 3 InvG, d.h. unter anderem eine Vermdgensaufstellung der
Vermogensgegenstande des jeweiligen Teilgesellschaftsvermbgens sowie
der Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschéaften, Wertpapier-Darlehensge-
schaften und der sonstigen Verbindlichkeiten enthalten.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lagebericht zu prifen
und uber die Prufung einen schriftlichen Bericht zu erstatten. Billigt der
Aufsichtsrat nach Prufung den Jahresabschluss, ist dieser festgestellt. Der
Jahresabschluss ist spatestens drei Monate nach Ablauf des Geschéfts-
jahres der Gesellschaft im Bundesanzeiger offenzulegen

Daneben verdffentlicht die Gesellschaft im Bundesanzeiger innerhalb von
zwei Monaten nach der Mitte des Geschaftsjahres einen Halbjahresbericht
Uber die erste Halfte des Geschéftsjahres, der die Angaben nach § 44
Absatz 1 InvG enthalt.
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Die Jahresabschliisse und die Halbjahresberichte der Gesellschaft bzw.
der Teilgesellschaftsvermdgen sind bei der Gesellschaft, beim Administra-
tor und bei der Depotbank kostenlos erhaltlich und werden auf Wunsch
kostenlos zugeleitet; sie sind ferner auf der Internet-Seite
www.optinovafonds.de verfugbar.

Mit der Prifung der Gesellschaft sowie der Teilgesellschaftsvermégen ist
die Dase Haenel GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt, beauf-
tragt worden.

24. Zahlungen an die Aktionéare / Verbreitung der Berichte und
sonstige Informationen

Durch die Beauftragung der Depotbank ist sichergestellt, dass die Aktio-
nare etwaige Ausschuittungen erhalten und dass Aktien zuriickgenommen
werden. Die in diesem Verkaufsprospekt erwahnten Aktionarsinformatio-
nen sind kostenlos bei der Gesellschaft, dem Administrator sowie der De-
potbank erhaltlich.

25. Belehrung tUber das Recht des Kaufers zum Widerruf nach
§ 126 InvG (Haustilirgeschafte)

1. Ist der Kaufer von Aktien durch mindliche Verhandlungen aulR3erhalb
der standigen Geschaftsraume desjenigen, der die Aktien verkauft o-
der den Verkauf vermittelt hat, dazu bestimmt worden, eine auf den
Kauf gerichtete Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese Erkla-
rung nur gebunden, wenn er sie nicht der Gesellschaft gegeniber bin-
nen einer Frist von zwei Wochen schriftlich widerruft; dies gilt auch
dann, wenn derjenige, der die Aktien verkauft oder den Verkauf vermit-
telt, keine standigen Geschaftsraume hat. Handelt es sich um ein
Fernabsatzgeschéft i. S. d. § 312b des Burgerlichen Gesetzbuchs, so
ist bei einem Erwerb von Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem
Finanzmarkt Schwankungen unterliegt (8 312d Abs. 4 Nr. 6 BGB), ein
Widerruf ausgeschlossen.

2. Zur Wahrung der Frist genigt die rechtzeitige Absendung der Wider-
rufserklarung. Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die
Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem Kaufer ausge-
handigt oder ihm eine Kaufabrechnung tbersandt worden ist und darin
eine Belehrung Uber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforde-
rungen des § 355 Abs. 2 Satz 1i. V. m. § 360 Abs. 1 des Birgerlichen
Gesetzbuchs genugt. Ist streitig, ob oder zu welchem Zeitpunkt die
Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem Kaufer ausge-
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handigt oder ihm eine Kaufabrechnung Ubersandt worden ist, trifft die
Beweislast den Verkaufer.

. Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist,
dass

a) der Kaufer die Aktien im Rahmen seines Gewerbebetriebes erwor-
ben hat oder

b) er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Aktien
gefuhrt haben, aufgrund vorhergehender Bestellung gemald 8§ 55
Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

. Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet,
so ist die Gesellschaft verpflichtet, dem K&ufer, gegebenenfalls Zug
um Zug gegen Ruckubertragung der erworbenen Aktien, die bezahlten
Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten
Aktien am Tage nach dem Eingang der Widerrufserkl&rung entspricht.

. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

. Die Mal3gaben der Absatze 1 bis 5 gelten entsprechend fiir den Ver-
kauf der Aktien durch den Aktionar.
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Il. BESONDERER TEIL

Im folgenden Besonderen Teil des Verkaufsprospekts werden die einzel-
nen von der Gesellschaft gebildeten Teilgesellschaftsvermégen darge-
stellt.

1. Teilgesellschaftsvermégen OPPORTUNITIES

1.1 Uberblick

Bezeichnung des Teilge- Opportunities
sellschaftsvermogens

ISIN/WKN DEOOOA1J3K94 / A1J3K9
Auflagedatum 4. Oktober 2012
Depotbank State Street Bank GmbH

Administrator

Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Ausgabeaufschlag

5 Prozent

Rucknahmeabschlag

wird nicht erhoben

Verwaltungsvergitung

1,1 Prozent p.a.

Depotbankgebuthr

0,03 Prozent p.a.

Administratorvergitung

0,20 Prozent p.a.

Mindestanlagesumme

keine

Aktienklassen

keine

Ertragsverwendung thesaurierend

Geschaftsjahr 1. Juli bis 30. Juni

Laufzeit unbestimmt
1.2 Anlagestrategie des Teilgesellschaftsvermogens

Das am 04.10.2012 von der Gesellschaft aufgelegte Teilgesellschaftsver-
mogen ist ein nach Malgabe der 88 100, 99 Abs. 3, 90g bis 90k InvG
ausgestaltetes Sonstiges Teilgesellschaftsvermogen.
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Die Anlagepolitik sient Szenarien fur steigende, neutrale und fallende
Markte vor. Das Teilgesellschaftsvermdgen investiert vornehmlich in Ak-
tien, Anleihen, Anlagezertifikate, Investmentfonds und Exchange Traded
Funds. Daneben wird fur Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens auch
in Exchange Traded Commodities sowie Offene Immobilienfonds inves-
tiert werden. Ziel der Anlagestrategie ist die Erwirtschaftung einer positi-
ven Rendite in Euro. Es kann jedoch keine Zusicherung gemacht werden,
dass die Anlageziele erreicht werden.

1.3 Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in das Teilgesellschaftsvermdgen ist fur Anleger geeignet, die
bereits vertiefte Erfahrungen mit Finanzmarkten gewonnen haben. Der
Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Aktien
und gegebenenfalls einen deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen. Der
Anlagehorizont sollte bei mindestens fiinf Jahren liegen.

1.4 Vermogensgegenstande und Anlagegrenzen
1.4.1 Erwerbbare Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft kann fur das Teilgesellschaftsvermdgen folgende Ver-
maogensgegenstande erwerben:

- Wertpapiere im Sinne des § 47 InvG,
- Geldmarktinstrumente im Sinne des § 48 InvG,
- Bankguthaben im Sinne des § 49 InvG,

- Anteile an Investmentvermégen gemal} der 88 50, 66 und 83 InvG
sowie an entsprechenden ausléndischen Investmentvermdgen,

- Derivate gemalR 8§ 2 Abs. 4 Nr. 3 InvG,
- Sonstige Anlageinstrumente gemalf 8 52 InvG,

- Edelmetalle und Unternehmensbeteiligungen, deren Verkehrswert
ermittelt werden kann gemafd 8 2 Abs. 4 Nr. 9 InvG.
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1.4.2

Beschreibung der Vermdgensgegenstande sowie deren An-
lage- und Ausstellergrenzen

1.4.2.1 Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens in-
und auslandische Wertpapiere erwerben wenn

a)

b)

d)

f)

g)

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Uni-
on oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen o-
der dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

sie ausschliel3lich an einer Borse aul3erhalb der Mitgliedstaaten
der Europaischen Union oder aul3erhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes
von der BaFin zugelassen ist®,

ihre Zulassung an einer der nach lit. a) und b) zulassigen Bor-
sen zum Handel oder ihre Zulassung an einem der nach lit. a)
und b) zulassigen organisierten Markte oder ihre Einbeziehung
in diese nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist und
die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach
ihrer Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem Teilgesellschaftsvermdgen bei einer
Kapitalerhhung der Emittentin aus Gesellschaftsmitteln zu-
stehen,

sie in Ausubung von Bezugsrechten, die zum Gesellschafts-
vermdgen gehdren, erworben wurden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 47 Abs. 1
Nr. 7 InvG genannten Kriterien erfullen,

sie Finanzinstrumente sind, die die in 8§ 47 Abs. 1 Nr. 8 InvG
genannten Kriterien erflllen.

® Die Bérsenliste wird auf der Homepage der BaFin unter www.bafin.de veréffentlicht.
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