ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen
der

Optinova Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermogen,

Oberursel (Taunus)

(nachstehend , Gesellschaft” genannt)

und ihren Aktionaren

fir das von der Gesellschaft verwaltete Teilgesellschaftsvermogen gemalk der OGAW-
Richtlinie
,Optinova Opportunities”

(nachstehend ,TGV“ genannt)

die nur in Verbindung mit der Satzung der Gesellschaft gelten.



ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

§1

Teilgesellschaftsvermoégen gemall der OGAW-Richtlinie

Das TGV ist ein nach Maligabe der §§ 117, 192 bis 213 Kapitalanlagegesetzbuch
(nachfolgend das ,KAGB“) ausgestaltetes Teilgesellschaftsvermdgen der Gesellschaft, das

die Anlagestrategie des Fondstyps eines Investmentvermoégens gemall der OGAW-

Richtlinie verfolgt.

§2

Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fur das TGV die folgenden Vermdégensgegenstande erwerben:

a) Wertpapiere im Sinne des § 193 KAGB,
b) Geldmarktinstrumente im Sinne des § 194 KAGB,
c) Bankguthaben im Sinne des § 195 KAGB,
d) Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen gemall § 196 KAGB
sowie an entsprechenden auslandischen Investmentverméogen,
e) Derivate gemal} § 197 KAGB, und
f) Sonstige Anlageinstrumente gemafl § 198 KAGB.
§3
Verwahrstelle
1. Die Gesellschaft beauftragt ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle
handelt unabhangig von der Gesellschaft und ausschliellich im Interesse der
Aktiondre.
2. Der Verwahrstelle obliegen die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch und diesen

Anlagebedingungen vorgeschriebenen Aufgaben.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN



§4

Wertpapiere

1. Die Gesellschaft darf vorbehaltlich des § 198 KAGB Wertpapiere fir Rechnung des
TGV nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens lber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Borse aullerhalb der Mitgliedstaaten der
Europdischen Union oder auflerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht  (nachfolgend die  ,Bundesanstalt”)

zugelassen ist?,

c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europadischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem
organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europadischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung
oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem
organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der
Mitgliedsstaaten der Europadischen Union oder auBerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens (iber den Europadischen Wirtschaftsraum

! Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt veréffentlicht: www.bafin.de.



nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen
ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb
eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem TGV bei einer Kapitalerhhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Auslibung von Bezugsrechten, die zum Vermogen des TGV gehoren,
erworben wurden,

9) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7
KAGB genannten Kriterien erfiillen,

h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB
genannten Kriterien erfllen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Abs. 1 Buchstabe a) bis d) darf nur erfolgen,
wenn zusatzlich die Voraussetzungen des § 193 Abs. 1 Satz 2 KAGB erfillt sind.

§5

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf vorbehaltlich des § 198 KAGB Instrumente, die Ublicherweise
auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs flr das TGV eine restliche Laufzeit von hdchstens 397
Tagen haben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer
gesamten Laufzeit regelmdlig, mindestens aber einmal in 397 Tagen,
marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher
Wertpapiere entspricht (nachfolgend die ,,Geldmarktinstrumente®), fiir Rechnung
des TGV erwerben. Die Geldmarktinstrumente konnen auch auf Fremdwahrung
lauten. Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,



b) ausschlieBlich an einer Borse aullerhalb der Mitgliedstaaten der
Europdischen Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist,

c) von der Europadischen Union, dem Bund, einem Sondervermégen des
Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen Union, der
Europdischen Zentralbank oder der Européischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationalen offentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union
angehort begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den
unter den Buchstaben a) und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europdischen Union
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig
sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert werden oder

f) von anderen Emittenten begeben werden, die die Anforderungen des
§ 194 Abs. 1 Satz 1 Nr.6 KAGB erfiillen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatz 1 dirfen nur erworben werden, wenn
sie die jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Abs. 2 und 3 KAGB erfiillen.

§6

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des TGV Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fihrenden Guthaben kénnen
bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europadischen Union oder



einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europdischen Wirtschaftsraum
unterhalten werden. Die Guthaben kdénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt
denjenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind, gehalten werden. Die
Bankguthaben kénnen auch auf Fremdwahrung lauten.

§7

Investmentanteile

1. Die Gesellschaft darf flir Rechnung des TGV Anteile an Investmentvermdégen
gemal der Richtlinie 2009/65/EG (nachfolgend die ,,0GAW-Richtlinie”) erwerben.
Anteile an anderen inlandischen  Sondervermégen und anderen
Investmentaktiengesellschaften mit verdanderlichem Kapital sowie Anteile an
auslandischen offenen Investmentvermogen, die keine Anteile an EU-OGAW sind,
kdnnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196 Abs. 1 Satz 2
KAGB erflllen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermogen und Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital, an EU-OGAW und an auslandischen offenen
Investmentvermogen, die keine EU-OGAW sind, darf die Gesellschaft nur
erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der Satzung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Satzung der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital oder der Satzung bzw. den Anlagebedingungen des
auslandischen offenen Investmentvermdgens oder der auslandischen
Verwaltungsgesellschaft insgesamt hochstens 10 Prozent des Wertes ihres
Vermogens in Anteilen an anderen inlandischen Sondervermogen,
Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital oder auslandischen
offenen Investmentvermdégen im Sinne von § 196 Abs. 1 Satz 2 KAGB, angelegt
werden dirfen.

§8

Derivate

1. Die Gesellschaft darf im Rahmen der Verwaltung des TGV Derivate gemald § 197
Abs. 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente einsetzen.
Sie darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und

Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend — zur Ermittlung



der Auslastung der nach § 197 Abs. 2 KAGB festgesetzte Marktrisikogrenze fir
den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemaR § 197
Abs. 3 KAGB erlassenen ,Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung
beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in
Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch” (nachfolgend die
,DerivateV“) nutzen; Erlauterungen hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie ausschlief3lich
Grundformen von Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente oder Kombinationen aus gemald § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuldssigen
Basiswerten im TGV einsetzen. Komplexe Derivate aus gemaR § 197 Abs. 1 Satz 1
KAGB zuldssigen Basiswerten dirfen nur zu einem vernachladssigbaren Anteil
eingesetzt werden. Der nach Mal3gabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde
Anrechnungsbetrag des TGV fiir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den
Wert des TGV lbersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB,

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 KAGB
mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften
aufweisen:

aa) eine Auslibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder
zum Ende der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Ausibungszeitpunkt linear von der
positiven oder negativen Differenz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das
andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;



d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b)
unter aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, sofern sie ausschlieRlich und nachvollziehbar der
Absicherung des Kreditrisikos von genau zuordenbaren
Vermogensgegenstanden des TGV dienen.

Hierbei darf der nach Maligabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde
Anrechnungsbetrag des TGV fir das Zins- und Aktienkursrisiko oder das
Wahrungsrisiko zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des Wertes des TGV
Ubersteigen.

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich
eines geeigneten Risikomanagementsystems — in jegliche Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemaR

§ 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert abgeleitet sind. Hierbei darf der
dem TGV zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko
(Risikobetrag) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags
fir das Marktrisiko des zugehorigen Vergleichsvermégens gemalk § 9 der
DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20
Prozent des Wertes des TGV Ubersteigen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung
und der Erzielung von Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im
Interesse der Aktionare des TGV fiir geboten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit
vom einfachen zum qualifizierten Ansatz gemaR & 7 der DerivateV wechseln. Der
Wechsel zum qualifizierten Ansatz bedarf nicht der Genehmigung durch die
Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziglich der
Bundesanstalt anzuzeigen und im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht
bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
wird die Gesellschaft die DerivateV beachten.



§9

Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft darf Sonstige Anlageinstrumente gemall § 198 KAGB nur bis zur Grenze
von 10 Prozent des Wertes des TGV erwerben.

§10
Ausstellergrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, der DerivateV und die in den
Anlagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten. Die
Gesellschaft kann, vorbehaltlich der in diesen Anlagebedingungen genannten
sonstigen Aussteller- und Anlagegrenzen, jeweils insgesamt bis zu 100 Prozent
des Wertes des TGV in

a) Wertpapiere (§ 193 KAGB);
b) Geldmarktinstrumente (§ 194 KAGB);
c) Bankguthaben (§ 195 KAGB); oder

d) in Anteile an Investmentvermégen gemaR § 196 KAGB sowie in Anteile an
entsprechenden auslandischen Investmentvermogen

investieren.

Die Gesellschaft kann insgesamt bis zu 10 Prozent des Wertes des TGV in sonstige
Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB investieren.

2. Im Einzelfall dirfen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieBlich der in
Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Ausstellers (Schuldners) liber den Wertanteil von 5 Prozent hinaus bis zu 10
Prozent des TGV erworben werden; dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente dieser Aussteller (Schuldner) 40 Prozent des TGV nicht
Ubersteigen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 und 2 KAGB anzurechnen.

3. Die Gesellschaft darf in solche Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der Europaischen Union,



einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften,
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen Organisation,
der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort, ausgegeben
oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des TGV
anlegen. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie
Schuldverschrei-bun-gen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europadischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europdischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die
Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des TGV anlegen, wenn die
Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuld-verschreibungen einer besonderen o6ffentlichen Aufsicht unterliegen und
die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den
gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Ausstellers
vorrangig fur die fallig werdenden Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen
bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des TGV in
Schuldverschreibungen desselben Ausstellers nach Satz 2 an, so darf der
Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des TGV nicht
ubersteigen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des TGV in Bankguthaben
im Sinne des § 195 KAGB bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

a) von ein und derselben Einrichtung begebenen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

c) Anrechnungsbetragen fir das Kontrahentenrisiko der mit dieser
Einrichtung eingegangenen Geschafte

20 Prozent des Wertes des TGV nicht Uibersteigt. Satz 1 gilt fir die in Absatz 3
genannten Emittenten und Garantiegeber mit der MalRgabe, dass die Gesellschaft



sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten
Vermogensgegenstande und Anrechnungsbetrage 35 Prozent des Wertes des TGV
nicht Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen
unberihrt.

6. Die in Absatz 3 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten
Grenze von 40 Prozent nicht bericksichtigt. Die in den Absdtzen 2, 3, 5 und 6
genannten Grenzen durfen abweichend von der Regelung in Absatz 5 nicht
kumuliert werden.

7. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermogen nach
MalRgabe des § 8 Abs. 1 nur bis zu 20 Prozent des Wertes des TGV anlegen. In
Anteilen an Investmentvermoégen nach Maligabe des § 8 Abs. 1 Satz 2 darf die
Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des TGV anlegen. Die
Gesellschaft darf fir Rechnung des TGV nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile eines anderen inlandischen oder auslandischen
Investmentvermdgens erwerben.

§ 11 Kredite

Die Gesellschaft darf fliir Rechnung des TGV kurzfristige Kredite bis zur H6he von
10 Prozent des Wertes des TGV aufnehmen, wenn die Bedingungen der Aufnahme
marktublich sind und die Verwahrstelle zustimmt.

§12
Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV einem Wertpapier-Darlehensnehmer
gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten
gemall § 200 Abs. 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen auf
unbestimmte oder bestimmte Zeit gewahren. Der Kurswert der zu libertragenden
Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung des TGV
demselben Wertpapier-Darlehensnehmer, einschlielich konzernangehoriger
Unternehmen im Sinne des § 290 Handelsgesetzbuch (nachfolgend das ,,HGB"),
bereits als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent des
Wertes des TGV nicht Gibersteigen.



Wird die Sicherheit fir die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, muss die Gesellschaft das Guthaben auf
Sperrkonten gemaR § 200 Abs. 2 Satz 3 Nummer 1 KAGB unterhalten. Alternativ
darf die Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in
der Wahrung des Guthabens in folgende Vermoégensgegenstande anzulegen:

a) Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitdt aufweisen und die vom
Bund, einem Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens liber den Europdischen Wirtschaftsraum
oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) Anteile an Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend der
von der Bundesanstalt auf Grundlage des § 4 Abs. 2 KAGB erlassenen
Richtlinien, oder

c) im Wege eines Pensionsgeschafts mit einem Kreditinstitut, das die
jederzeitige Riickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus Sicherheiten stehen dem TGV zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank
organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen
bedienen, welches von den Anforderungen der §§ 200 und 201 KAGB abweicht,
wenn durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der
Aktiondre gewadhrleistet ist und von dem jederzeitigen Kindigungsrecht nach
Absatz 1 nicht abgewichen wird.

Die  Gesellschaft darf  Wertpapier-Darlehen  auch in  Bezug auf
Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewdhren, sofern diese
Vermogensgegenstande fir das TGV erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze
1 bis 3 gelten hierfiir sinngemaRi.

§13
Pensionsgeschifte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des TGV Wertpapier-Pensionsgeschafte im
Sinne von §340b Abs.2 HGB gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder



Finanzdienstleistungsinstituten abschlielRen.

2. Die Pensionsgeschafte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die fiir das
TGV erworben werden diirfen.

3. Die Pensionsgeschafte diirfen héchstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

4. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV Pensionsgeschafte auch in Bezug auf
Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewdhren sofern diese
Vermogensgegenstande fir das TGV erwerbbar sind. Die Regelungen des § 13
gelten hierfiir sinngemal.

AKTIENKLASSEN

§14
Aktienklassen

Fir das TGV werden keine Aktienklassen gebildet.
AUSGABE UND RUCKNAHME VON AKTIEN / KOSTEN

§15
Ausgabe und Riicknahme von Aktien

1. Die Ausgabe von Aktien erfolgt zum Ausgabepreis. Der Ausgabepreis entspricht
dem  Aktienwert am  Ausgabetermin  zuziglich eines eventuellen
Ausgabeaufschlags. Der Aktienwert ergibt sich aus der Division des Werts des TGV
durch die Zahl der umlaufenden Aktien, die Rechte an dem TGV gewahren. Die
Gesellschaft ermittelt unter Kontrolle der Verwahrstelle den Wert des TGV auf
Basis der jeweiligen Werte seiner Vermogensgegenstinde und aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten abzliglich der Verbindlichkeiten, passiven
Rechnungsabgrenzungsposten und Rlckstellungen. Die Bewertung der
Vermogensgegenstande erfolgt gemaR §§ 168 und 169 KAGB sowie der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (nachfolgend die
»KARBV“).

2. Der Ausgabeaufschlag im Sinne des § 12 Abs. 1 der Satzung betragt bis zu
5 Prozent des jeweiligen Aktienwerts. Es steht der Gesellschaft frei, einen
niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.



Wenn die Order vor dem im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss
bei der Verwahrstelle eingegangen ist, ist der Ausgabetermin der nachste
Borsentag, an dem der ndchste Ausgabepreis ermittelt wird. Geht die Order nach
dem im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss bei der
Verwahrstelle ein, ist der Ausgabetermin der dem in Satz 1 genannten Boérsentag
nachfolgende Borsentag, an dem ein Ausgabepreis ermittelt wird. Borsentage
sind Tage, an denen die Frankfurter Wertpapierboérse zu Geschaftszwecken
geodffnet ist.

Die Riicknahme von Aktien erfolgt zum Ricknahmepreis. Der Riicknahmepreis
entspricht dem Aktienwert am Riicknahmetermin.

Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Wenn die Order vor dem im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss
bei der Verwahrstelle eingegangen ist, ist der Ricknahmetermin der nachste
Borsentag, an dem der nachste Ricknahmepreis ermittelt wird. Geht die Order
nach dem im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss bei der
Verwahrstelle ein, ist der Ricknahmetermin der dem in Satz 1 genannten
Borsentag nachfolgende Borsentag, an dem ein Riicknahmepreis ermittelt wird.

Die Aktionare haben das Recht, von der Gesellschaft die Rlicknahme ihrer Aktien
am TGV zu verlangen. Die Verpflichtung der Gesellschaft zur Riicknahme von
Aktien besteht nur, wenn durch die Riicknahme das Gesellschaftsvermoégen den
Betrag von Euro 300.000 bzw. den Betrag des gesetzlich vorgeschriebenen
Mindestkapitals nicht unterschreitet. Die Gesellschaft ist zudem berechtigt, die
Ricknahme der Aktien auszusetzen, wenn auBergewdhnliche Umstdnde
vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der
Aktiondre erforderlich machen konnen. Eine voriibergehende Aussetzung der
Ricknahme ist insbesondere zuldssig, wenn die sich aus der Ricknahme
ergebenden Rickzahlungspflichten nicht aus liquiden Mitteln des TGV befriedigt
werden konnen, an dem die zurlickzunehmenden Aktien Rechte gewahren. In
diesem Fall ist die Gesellschaft zur Ricknahme der Aktien erst verpflichtet,
nachdem sie unverziglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller Aktionare,
entsprechende Vermoégensgegenstande verdulert hat. Solange die Riicknahme
ausgesetzt ist, dlirfen keine neuen Aktien ausgegeben werden, die Rechte an dem
betreffenden TGV gewadhren. § 98 Abs. 2 Satze 4 und 5 KAGB sind im Falle der



Aussetzung und der Wiederaufnahme der Riicknahme der Aktien zu beachten.

Sofern nicht alle Anspriiche der Aktiondre auf Ricknahme ihrer Aktien erfillt
werden kénnen, sind diese in der zeitlichen Reihenfolge ihrer Geltendmachung,
am gleichen Tag geltend gemachte Anspriiche anteilig, zu erfillen.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden borsentaglich ermittelt. An
gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember
jeden Jahres kénnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung
des Wertes absehen. Das Ndhere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 16
Kosten

Folgende Kosten der Gesellschaft werden dem TGV belastet:
a) Verglitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

aa) Die Gesellschaft erhilt fur die Verwaltung des TGV eine jahrliche
Verglitung bis zur Héhe von 1,1 Prozent des Durchschnittswertes
des TGV, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats
errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige
Vorschisse zu erheben.

bb) Gegebenenfalls weitere Verglitungen, die an die Gesellschaft
neben der Verwaltungsverglitung zu zahlen sind, z.B.

(1) die Gesellschaft kann in den Fallen, in denen fiir das TGV
gerichtlich oder auRergerichtlich streitige Anspriiche
durchgesetzt werden, eine Vergitung von bis zu 5 Prozent
der fiir das TGV — nach Abzug und Ausgleich der aus diesem
Verfahren fir das TGV entstandenen Kosten —
vereinnahmten Betrage berechnen und

(2) die Gesellschaft erhalt fiir die Anbahnung, Vorbereitung
und Durchfiihrung von Wertpapierdarlehens- und
Wertpapierpensionsgeschaften fiir Rechnung des TGV eine
pauschale Vergiitung in Hohe von bis zu 40 Prozent der



b)

d)

Reinertrage (Ertrage nach Abzug und Ausgleich der Kosten
in Zusammenhang mit diesen Geschaften einschlielllich der
an Dritte zu zahlenden Verglitungen) aus diesen
Geschiften. Ubersteigen die an Dritte zu zahlenden
Vergltungen oder sonstigen Kosten im Zusammenhang mit
diesen Geschaften die erzielten Ertrage, werden diese von
der Gesellschaft getragen.

Verglitungen, die an Dritte zu zahlen sind:

Die Gesellschaft zahlt fiir die Administration des TGV an die Universal-
Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt, (nachfolgend der
,2Administrator”) eine jahrliche Vergilitung bis zur Héhe von 0,30 Prozent
des Durchschnittswertes des TGV, der aus den Werten am Ende eines
jeden Monats errechnet wird. Es steht dem Administrator frei, eine
niedrigere Verglitung zu erheben.

Der Betrag, der jahrlich aus dem TGV nach den vorstehenden Buchstabe a)
aa) und b) als Verglitungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,4
Prozent des Durchschnittswertes des TGV, der aus den Werten am Ende
eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

Die monatliche Verglitung der Verwahrstelle betragt 1/12 von hochstens
0,05 Prozent p.a. des Werts des TGV, errechnet aus dem jeweiligen
Monatsendwert. Es steht der Verwahrstelle frei, eine niedrigere
Vergitung zu erheben.

Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die folgenden
Aufwendungen zu Lasten des TGV:

aa) bankiibliche Depot- und Kontogebtihren, ggf. einschlieRlich der
bankiiblichen Kosten fir die Verwahrung auslandischer
Vermogensgegenstande im Ausland;

bb) Kosten fiir den Druck und den Versand der fiir die Aktionare
bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche
Anlegerinformationen);



cc)

dd)

ee)

ff)

gg)

hh)

)

kk)

1))

mm)

Kosten der Bekanntmachung der Jahresabschlisse,
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und
gegebenenfalls der Ausschiittungen und Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften
Datentragers, auBer im Fall der Informationen (iber
Verschmelzungen und der Informationen Giber MaBnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Aktienwertermittlung;

Kosten der Priifung des TGV durch den Abschlussprifer des TGV,

Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und
der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln
des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des TGV
sowie der Abwehr von oder gegen die Gesellschaft zu Lasten des
TGV erhobenen Anspriichen;

Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das
TGV erhoben werden;

Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das TGV;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der
Verwendung bzw. Nennung eines VergleichsmaRstabes oder
Finanzindizes anfallen kénnen;

Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtigten;
Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des TGV durch Dritte;

im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Verglitungen, sowie den vorstehend
genannten Aufwendungen anfallende Steuern, einschliellich der



im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung
entstehenden Steuern;

e) Neben den vorgenannten Vergltungen und Aufwendungen werden dem
TGV die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VeraulRerung von
Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet (nachfolgend die
,Transaktionskosten®).

f) Gemeinkosten und sonstige Aufwendungen, die nicht einem einzelnen
TGV zugeordnet werden kénnen, gehen zu Lasten des
Investmentbetriebsvermogens. Der auf die Gesellschaft entfallende Anteil
der Verglitung wird jeweils dem Investmentbetriebsvermégen
zugewiesen.

2. Die Gesellschaft hat im Jahresabschluss und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschldage offen zu legen, die dem TGV im
Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Rlicknahme von Investmentanteilen im
Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die
direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere
Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlage und
Riicknahmeabschldage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresabschluss und im
Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem TGV von der Gesellschaft
selbst, von einer Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer anderen
Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist oder einer ausldandischen Investmentgesellschaft, einschlieflich
ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergiitung fir die im TGV
gehaltenen Investmentanteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG, SONSTIGES

§ 17
Thesaurierung

Die Gesellschaft legt die wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung des TGV



angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden, Ertrage aus

Investmentanteilen und sonstigen Ertrdge — unter Berlcksichtigung des zugehoérigen

Ertragsausgleichs — sowie die VerdauRerungsgewinne im TGV wieder an.

§18
Verschmelzung von Teilgesellschaftsvermégen
1. Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der §§ 181 bis 191 KAGB
a) samtliche Vermogensgegenstiande und Verbindlichkeiten des TGV auf ein

anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes
Investmentvermdgen, oder eine Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital Ubertragen;

b) samtliche  Vermogensgegenstdande und  Verbindlichkeiten  eines
Investmentvermogens oder einer anderen Investmentaktiengesellschaft
mit veranderlichem Kapital in das TGV aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt. Die Einzelheiten

des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

3. Das TGV darf nur mit einem Investmentvermogen verschmolzen werden, wenn

das Ubernehmende oder neugegriindete Investmentvermoégen weiterhin ein
OGAW ist.

§ 19

Laufzeit

Das TGV ist in seiner Laufzeit nicht begrenzt, sondern wird auf unbestimmte Dauer

errichtet.

§ 20
Geschéftsjahr

Das Geschaftsjahr des TGV beginnt am 1. Juli eines jeden Kalenderjahrs und endet am 30.

Juni.



§ 21
Anderungen der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen in Ubereinstimmung mit den jeweils

geltenden Rechtsvorschriften andern.

§ 22
Erfillungsort, Gerichtsstand

1. Erfillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

2. Hat der Aktionar im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist der Sitz der
Gesellschaft Gerichtsstand.

ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen
der

Optinova Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen,

Oberursel (Taunus)

(nachstehend , Gesellschaft” genannt)

und ihren Aktionaren



fiir das von der Gesellschaft verwaltete Teilgesellschaftsvermoégen gemaR der OGAW-
Richtlinie
»Optinova Global Value Equities”

(nachstehend , TGV“ genannt)

die nur in Verbindung mit der Satzung der Gesellschaft gelten.



ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

§1

Teilgesellschaftsvermogen gemall der OGAW-Richtlinie

Das TGV ist ein nach MaRgabe der §§ 117, 192 bis 213 Kapitalanlagegesetzbuch (nachfolgend das
,KAGB") ausgestaltetes Teilgesellschaftsvermdgen der Gesellschaft, das die Anlagestrategie des

Fondstyps eines Investmentvermogens gemall der OGAW-Richtlinie verfolgt.

§2

Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fiir das TGV die folgenden Vermogensgegenstiande erwerben:

a) Wertpapiere im Sinne des § 193 KAGB,
b) Geldmarktinstrumente im Sinne des § 194 KAGB,
c) Bankguthaben im Sinne des § 195 KAGB,
d) Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen gemaR des § 196 KAGB sowie
an entsprechenden auslandischen Investmentvermégen,
e) Derivate gemalR § 197 KAGB, und
f) Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB.
§3
Verwahrstelle
1. Die Gesellschaft beauftragt ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle
handelt unabhangig von der Gesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der
Aktionare.
2. Der Verwahrstelle obliegen die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch und diesen

Anlagebedingungen vorgeschriebenen Aufgaben.



§4

Anlageziel und Anlagestrategie

Die Gesellschaft soll fiir das TGV nur solche Vermodgensgegenstande erwerben, die Ertrag

und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in diesen Anlagebedingungen, welche

Vermogensgegenstande fir das TGV erworben werden dirfen.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§5

Wertpapiere

1. Die Gesellschaft darf vorbehaltlich des § 198 KAGB Wertpapiere fir Rechnung des
TGV nur erwerben, wenn

a)

b)

c)

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind,

sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der
Europdischen Union oder aulierhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens U(iber den Europadischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (nachfolgend die ,Bundesanstalt”)
zugelassen ist?,

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem
organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europadischen Wirtschaftsraum

2 Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt veroffentlicht: www.bafin.de.



nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung
oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem
organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der
Mitgliedsstaaten der Europdischen Union oder auBerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen
ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb
eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem TGV bei einer Kapitalerhhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Auslbung von Bezugsrechten, die zum TGV gehdren, erworben
wurden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7
KAGB genannten Kriterien erfiillen,

h) es Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB

genannten Kriterien erfllen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Abs. 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen,
wenn zusatzlich die Voraussetzungen des § 193 Abs. 1 Satz 2 KAGB erfillt sind.

§6

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf vorbehaltlich des § 198 KAGB Instrumente, die (iblicherweise
auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das TGV eine restliche Laufzeit von hochstens 397
Tagen haben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer
gesamten Laufzeit regelmaRig, mindestens aber einmal in 397 Tagen,
marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher
Wertpapiere entspricht (nachfolgend , Geldmarktinstrumente®), fiir Rechnung



des TGV erwerben. Die Geldmarktinstrumente kénnen auch auf Fremdwahrung

lauten. Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben werden, wenn sie

a)

b)

d)

e)

f)

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der
Europdischen Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens (iber den Europadischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist,

von der Europdischen Union, dem Bund, einem Sondervermoégen des
Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskérperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europadischen Union, der
Europaischen Zentralbank oder der Européischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationalen &ffentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union
angehort, begeben oder garantiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den
unter den Buchstaben a) und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europaischen Union
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig
sind, unterliegt und diese einhilt, begeben oder garantiert werden, oder

von anderen Emittenten begeben werden, die die Anforderungen des
§ 194 Abs. 1 Satz 1 Nr.6 KAGB erfillen.

Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dirfen nur erworben werden,



wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Abs. 2 und 3 KAGB erfiillen.

§7
Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des TGV Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
hochstens zwo6lf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fihrenden Guthaben kénnen
bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum
unterhalten werden. Die Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, gehalten werden. Die
Bankguthaben konnen auch auf Fremdwahrung lauten.



§8

Investmentanteile

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV Anteile an Investmentvermégen
gemaB der Richtlinie 2009/65/EG (nachfolgend die , OGAW-Richtlinie“)
erwerben. Anteile an inldndischen Sondervermégen und anderen
Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital sowie Anteile an
auslandischen offenen Investmentvermogen, die keine Anteile an EU-OGAW
sind, kdnnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196 Abs. 1
Satz 2 KAGB erfiillen.

Anteile an inlandischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital, an EU-OGAW und an ausldandischen offenen
Investmentvermogen, die keine EU-OGAW sind, darf die Gesellschaft nur
erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der Satzung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Satzung der Investmentaktiengesellschaft
mit verdanderlichem Kapital oder der Satzung bzw. den Anlagebedingungen des
auslandischen offenen Investmentvermoégens oder der auslindischen
Verwaltungsgesellschaft insgesamt hochstens 10 Prozent des Wertes ihres
Vermégens in Anteilen an anderen inldndischen Sondervermogen,
Investmentaktiengesellschaften mit verdanderlichem Kapital oder auslandischen
offenen Investmentvermégen im Sinne von § 196 Abs. 1 Satz 2 KAGB, angelegt
werden diirfen.

§9

Derivate

Die Gesellschaft darf im Rahmen der Verwaltung des TGV Derivate gemaR § 197
Abs. 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
einsetzen. Sie darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend — zur Ermittlung
der Auslastung der nach § 197 Abs. 2 KAGB festgesetzte Marktrisikogrenze fiir
den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemaf} §
197 Abs. 3 KAGB erlassenen ,Verordnung iiber Risikomanagement und
Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschaften in Investmentvermogen nach dem



Kapitalanlagegesetzbuch” (nachfolgend die ,DerivateV“) nutzen; Erlduterungen
hierzu enthdlt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie ausschlieRlich
Grundformen von Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente oder Kombinationen aus gemdB § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB
zulassigen Basiswerten im TGV einsetzen. Komplexe Derivate aus gemaR § 197
Abs. 1 Satz 1 KAGB =zuldssigen Basiswerten diirfen nur zu einem
vernachldssigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach Maligabe von § 16
DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des TGV fiir das Marktrisiko darf
zu keinem Zeitpunkt den Wert des TGV libersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

3. Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB,

4. Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 KAGB mit
der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften
aufweisen:

aa) eine Auslbung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hdangt zum Ausibungszeitpunkt linear von der positiven oder
negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und
wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

5. Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

6. Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter
Buchstabe aa) und Buchstabe bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen
(Swaptions);

7. Credit Default Swaps sofern sie ausschlieRlich und nachvollziehbar der
Absicherung des Kreditrisikos von genau zuordenbaren
Vermogensgegenstanden des TGV dienen.



3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems — in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemall § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB
zuldssigen Basiswert abgeleitet sind. Hierbei darf der dem TGV zuzuordnende potenzielle
Risikobetrag fiir das Marktrisiko (Risikobetrag) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des
potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichsvermogens
gemall § 9 der DerivateV (bersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem
Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des TGV Ubersteigen.

4, Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente nur zum Zwecke der Absicherung einsetzen, wenn und soweit sie
dies im Interesse der Aktiondre des TGV fiir geboten hilt.

5. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit
vom einfachen zum qualifizierten Ansatz gemaR § 7 der DerivateV wechseln.
Der Wechsel zum qualifizierten Ansatz bedarf nicht der Genehmigung durch die
Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich der
Bundesanstalt anzuzeigen und im nachstfolgenden Halbjahres- oder
Jahresbericht bekannt zu machen.

6. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente wird die Gesellschaft die DerivateV beachten.

§10
Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft darf Sonstige Anlageinstrumente gemall § 198 KAGB nur bis zur Grenze von
10 Prozent des Wertes des TGV erwerben.



§ 11

Ausstellergrenzen und Anlagegrenzen

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, der DerivateV und die in
den Anlagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschrdnkungen zu
beachten. Die Gesellschaft kann, vorbehaltlich der in diesen Anlagebedingungen
genannten sonstigen Aussteller- und Anlagegrenzen, jeweils insgesamt bis zu
100 Prozent des Wertes des TGV in

a) Wertpapiere (§ 193 KAGB);
b) Geldmarktinstrumente (§ 194 KAGB);
c) Bankguthaben (§ 195 KAGB); oder

d) in Anteile an Investmentvermoégen gemal § 196 KAGB sowie in Anteile
an entsprechenden auslandischen Investmentvermogen

investieren. Die Gesellschaft kann insgesamt bis zu 10 Prozent des Wertes des
TGV in sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB investieren.

Im Einzelfall dirfen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieflich der in Pension
genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben  Ausstellers
(Schuldners) liber den Wertanteil von 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des TGV
erworben werden; dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Aussteller (Schuldner) 40 Prozent des TGV nicht
Ubersteigen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 und 2 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf in solche Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen
und Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der Europdischen
Union, einem Mitgliedstaat der Europadischen Union oder seinen
Gebietskérperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Europadischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen
Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union
angehort, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des
Wertes des TGV anlegen. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen
sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des



Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind,
darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des TGV anlegen,
wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen offentlichen Aufsicht
unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in
Vermoégenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Ausstellers vorrangig fiir die
fallig werdenden Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt
die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des TGV in
Schuldverschreibungen desselben Ausstellers nach Satz 2 an, so darf der
Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des TGV nicht
libersteigen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des TGV in Bankguthaben
im Sinne des § 195 KAGB bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

8. von ein und derselben Einrichtung begebenen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten,

9. Einlagen bei dieser Einrichtung,

10. Anrechnungsbetrdgen fir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschéfte

20 Prozent des Wertes des TGV nicht ibersteigt. Satz 1 gilt fir die in Absatz 3 genannten
Emittenten und Garantiegeber mit der MaRgabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen
hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten Vermogensgegenstinde und
Anrechnungsbetrage 35 Prozent des Wertes des TGV nicht Ubersteigt. Die jeweiligen
Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen unberihrt.

Die in Absatz 3 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenze
von 40 Prozent nicht beriicksichtigt. Die in den Absatzen 2, 3, 5 und 6 genannten Grenzen
diirfen abweichend von der Regelung in Absatz 5 nicht kumuliert werden.



Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermogen nach MaRgabe
des § 8 Abs. 1 nur bis zu 20 Prozent des Wertes des TGV anlegen. In Anteilen an
Investmentvermégen nach MaRgabe des § 8 Abs. 1 Satz 2 darf die Gesellschaft insgesamt
nur bis zu 30 Prozent des Wertes des TGV anlegen. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung
des TGV nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines anderen inlandischen
oder auslandischen Investmentvermoégens erwerben.

§12
Wertpapier-Darlehen

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV einem Wertpapier-Darlehensnehmer
gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten
gemall § 200 Abs. 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen auf
unbestimmte oder bestimmte Zeit gewdhren. Der Kurswert der zu tGbertragenden
Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung des TGV
demselben Wertpapier-Darlehensnehmer einschlielich konzernangehériger
Unternehmen im Sinne des § 290 Handelsgesetzbuch (nachfolgend das ,HGB")
bereits als Wertpapier-Darlehen libertragene Wertpapiere 10 Prozent des Wertes
des TGV nicht ({bersteigen. Sofern fir die Rickerstattung des
Wertpapierdarlehens eine Zeit bestimmt ist, muss die Rlckerstattung spatestens
30 Tage nach der Ubertragung der Wertpapiere fillig sein. Der Kurswert der fiir
eine bestimmte Zeit zu Ubertragende Wertpapiere darf zusammen mit dem
Kurswert der fir Rechnung des TGV bereits als Wertpapier-Darlehen fir eine
bestimmte Zeit (ibertragene Wertpapiere 15 Prozent des Wertes des TGV nicht
Ubersteigen.

Wird die Sicherheit fiir die (ibertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, muss die Gesellschaft das Guthaben auf
Sperrkonten gemaR § 200 Abs. 2 Satz 3 Nummer 1 KAGB unterhalten. Alternativ
darf die Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in
der Wahrung des Guthabens in folgende Vermogensgegenstiande anzulegen:

a. Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom
Bund, einem Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder seinen Gebietskérperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europadischen Wirtschaftsraum
oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind,



b. Anteile an Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend von
der Bundesanstalt auf Grundlage des § 4 Abs. 2 KAGB erlassenen
Richtlinien, oder

c. im Wege eines Pensionsgeschifts mit einem Kreditinstitut, das die
jederzeitige Riickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus Sicherheiten stehen dem TGV zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank
organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen
bedienen, welches von den Anforderungen der §§ 200 und 201 KAGB abweicht,
wenn durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der
Aktiondre gewahrleistet ist und von dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach
Absatz 1 nicht abgewichen wird.



Die Gesellschaft darf Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf
Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewdhren sofern diese
Vermogensgegenstande fiir das TGV erwerbbar sind. Die Regelungen der
Absatze 1 bis 3 gelten hierfiir sinngemaR.

§13
Pensionsgeschifte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV Wertpapier-Pensionsgeschafte im
Sinne von §340b Abs.2 HGB gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder
Finanzdienstleistungsinstituten abschliel3en.

Die Pensionsgeschafte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die fiir das
TGV erworben werden diirfen.

Die Pensionsgeschifte diirfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

Die Gesellschaft darf Pensionsgeschdfte auch in Bezug auf Geldmarktinstru-
mente und Investmentanteile gewdhren, sofern diese Vermégensgegenstande
fiir das TGV erwerbbar sind. Die Regelungen des § 13 gelten hierfiir sinngemaR.

§14
Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 Prozent des

Wertes des TGV aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind und

die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

AKTIENKLASSEN

§15
Aktienklassen

Flr das TGV werden keine Aktienklassen gebildet.



AUSGABE UND RUCKNAHME VON AKTIEN / KOSTEN

§ 16
Ausgabe und Riicknahme von Aktien

Die Ausgabe von Aktien erfolgt zum Ausgabepreis. Der Ausgabepreis entspricht
dem Aktienwert am Ausgabetermin zuziiglich eines eventuellen Ausgabeauf-
schlags. Der Aktienwert ergibt sich aus der Division des Werts des TGV durch die
Zahl der umlaufenden Aktien, die Rechte an dem TGV gewahren. Die Gesellschaft
ermittelt unter Kontrolle der Verwahrstelle den Wert des TGV auf Basis der
jeweiligen Werte seiner Vermogensgegenstande und aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten abzlglich der Verbindlichkeiten, passiven
Rechnungsabgrenzungsposten und Rickstellungen. Die Bewertung der
Vermogensgegenstande erfolgt gemal §§ 168 und 169 KAGB sowie der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (nachfolgend die
»KARBV“).

Der Ausgabeaufschlag im Sinne des § 12 Abs. 1 der Satzung betragt 5 Prozent des
Aktienwerts. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu
berechnen.

Wenn die Order vor dem im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss
bei der Verwahrstelle eingegangen ist, ist der Ausgabetermin der ndchste
Borsentag an dem der nachste Ausgabepreis ermittelt wird. Geht die Order nach
dem im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss bei der
Verwahrstelle ein, ist der Ausgabetermin der dem in Satz 1 genannten Borsentag
nachfolgende Boérsentag, an dem ein Ausgabepreis ermittelt wird. Bérsentage
sind Tage, an denen die Frankfurter Wertpapierborse zu Geschaftszwecken
geodffnet ist.

Die Riicknahme von Aktien erfolgt zum Ricknahmepreis. Der Riicknahmepreis
entspricht dem Aktienwert am Riicknahmetermin.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Wenn die Order vor dem im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss
bei der Verwahrstelle eingegangen ist, ist der Riicknahmetermin der nachste
Borsentag an dem der nachste Riicknahmepreis ermittelt wird. Geht die Order



nach dem im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss bei der
Verwahrstelle ein, ist der Ricknahmetermin der dem in Satz 1 genannten
Borsentag nachfolgende Borsentag, an dem ein Riicknahmepreis ermittelt wird.

Die Aktionare haben das Recht, von der Gesellschaft die Rlicknahme ihrer Aktien
am TGV zu verlangen. Die Verpflichtung der Gesellschaft zur Riicknahme von
Aktien besteht nur, wenn durch die Riicknahme das Gesellschaftsvermogen den
Betrag von Euro 300.000 bzw. den Betrag des gesetzlich vorgeschriebenen
Mindestkapitals nicht unterschreitet. Die Gesellschaft ist zudem berechtigt, die
Ricknahme der Aktien auszusetzen, wenn auBergewdhnliche Umstédnde
vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interessen der
Aktiondre erforderlich machen konnen. Eine voriibergehende Aussetzung der
Ricknahme ist insbesondere zuldssig, wenn die sich aus der Ricknahme
ergebenden Riickzahlungspflichten nicht aus liquiden Mitteln des TGV befriedigt
werden kénnen, an dem die zurlickzunehmenden Aktien Rechte gewahren. In
diesem Fall ist die Gesellschaft zur Ricknahme der Aktien erst verpflichtet,
nachdem sie unverziglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller Aktionare,
entsprechende Vermoégensgegenstande verduBert hat. Solange die Riicknahme
ausgesetzt ist, dlirfen keine neuen Aktien ausgegeben werden, die Rechte an dem
betreffenden TGV gewdhren. § 98 Abs. 2 Satze 4 und 5 KAGB sind im Falle der
Aussetzung und der Wiederaufnahme der Riicknahme der Aktien zu beachten.

Sofern nicht alle Anspriiche der Aktiondre auf Ricknahme ihrer Aktien erfillt
werden konnen, sind diese in der zeitlichen Reihenfolge ihrer Geltendmachung,
am gleichen Tag geltend gemachte Anspriiche anteilig, zu erfillen.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden borsentdglich ermittelt. An
gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember
jeden Jahres konnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung
des Wertes absehen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

§17
Kosten

Folgende Kosten der Gesellschaft werden dem TGV belastet:

a) Verglitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:



b)

aa) Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des TGV eine jahrliche
Verglitung bis zur Hohe von 1,6 Prozent des Durchschnittswertes des
TGV, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird.
Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschisse zu erheben.

bb) Gegebenenfalls weitere Vergilitungen, die an die Gesellschaft neben der
Verwaltungsvergiitung zu zahlen sind, z.B.

(2) die Gesellschaft kann in den Fillen, in denen fir das TGV
gerichtlich  oder  aullergerichtlich  streitige = Anspriche
durchgesetzt werden, eine Verglitung von bis zu 5 Prozent der
flir das TGV — nach Abzug und Ausgleich der aus diesem
Verfahren fir das TGV entstandenen Kosten — vereinnahmten
Betrage berechnen und

(2) die Gesellschaft erhalt fur die Anbahnung, Vorbereitung und
Durchfihrung von Wertpapierdarlehens- und Wertpapier-
pensionsgeschaften fiir Rechnung des TGV eine pauschale
Vergltung in Hohe von bis zu 40 Prozent der Reinertrage (Ertrage
nach Abzug und Ausgleich der Kosten in Zusammenhang mit
diesen Geschaften einschlieflich der an Dritte zu zahlenden
Vergiitungen) aus diesen Geschiften. Ubersteigen die an Dritte
zu zahlenden Vergltungen oder sonstigen Kosten im
Zusammenhang mit diesen Geschaften die erzielten Ertrage,
werden diese von der Gesellschaft getragen.

Verglitungen, die an Dritte zu zahlen sind:

Die Gesellschaft zahlt fir die Administration des TGV an die Universal-
Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt, (nachfolgend der ,,Administrator") eine
jahrliche Verglitung in Héhe von bis zu 0,30 Prozent des Durchschnittswertes des
TGV, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Es steht
dem Administrator frei, eine niedrigere Vergltung zu erheben.

Der Betrag, der jahrlich aus dem TGV nach den vorstehenden Buchstabe a) aa)
und b) als Verglitungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,9 Prozent des
Durchschnittswertes des TGV, der aus dem Werten am Ende eines jeden Monats
errechnet wird, betragen.



d)

Die monatliche Verglitung der Verwahrstelle betragt 1/12 von hochstens 0,05

Prozent p.a. des Werts des TGV, errechnet aus dem jeweiligen Monatsendwert.

Es steht der Verwahrstelle frei, eine niedrigere Vergiitung zu erheben.

Neben den vorgenannten Vergiltungen gehen die folgenden Aufwendungen zu
Lasten des TGV:

aa)

bb)

cc)

dd)

ee)

ff)

gg)

hh)

bankiibliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschlieRlich der
bankiiblichen Kosten far die Verwahrung auslandischer
Vermogensgegenstande im Ausland;

Kosten fiir den Druck und den Versand der fiir die Aktionare bestimmten
gesetzlich  vorgeschriebenen  Verkaufsunterlagen  (Jahres- und
Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche
Anlegerinformationen);

Kosten der Bekanntmachung der Jahresabschliisse, Halbjahresberichte,
der Ausgabe- und Ricknahmepreise und gegebenenfalls der
Ausschittungen und Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers,
auBer im Fall der Informationen Uber Verschmelzungen und der
Informationen Uber Malnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Aktienwertermittlung;

Kosten der Prifung des TGV durch den Abschlusspriifer des TGV;

Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

Kosten fir die Geltendmachung und  Durchsetzung von
Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fir Rechnung des TGV sowie
der Abwehr von oder gegen die Gesellschaft zu Lasten des TGV
erhobenen Anspriichen;

Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das TGV
erhoben werden;

Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das TGV;



i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der
Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichsmalistabes oder

Finanzindizes anfallen kdnnen;
kk) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
)] Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des TGV durch Dritte;

mm) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und
Dritte zu zahlenden Verglitungen, sowie den vorstehend genannten
Aufwendungen anfallende Steuern, einschlieflich der im Zusammenhang
mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern;

e) Neben den vorgenannten Vergltungen und Aufwendungen werden dem TGV die
im  Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdullerung von
Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet (nachfolgend die
,Transaktionskosten“);

f) Gemeinkosten und sonstige Aufwendungen, die nicht einem einzelnen TGV
zugeordnet werden kénnen, gehen zu Lasten des Investmentbetriebsvermogens.
Der auf die Gesellschaft entfallende Anteil der Verglitung wird jeweils dem
Investmentbetriebsvermdgen zugewiesen.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem TGV im
Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Ricknahme von Investmentanteilen im Sinne
des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder
indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden,
mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die
Ricknahme keine Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage berechnen. Die
Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen,
die dem TGV von der Gesellschaft selbst, von einer Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
anderen Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist oder einer auslindischen Investmentgesellschaft, einschlieRlich ihrer
Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsverglitung fir die im TGV gehaltenen
Investmentanteile berechnet wurde.



ERTRAGSVERWENDUNG, SONSTIGES

§18

Ausschiittung

Fir die ausschittenden Aktienklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die
wahrend des Geschaftsjahres flir Rechnung des TGV angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdge aus
Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschaften —
unter  Berlcksichtigung des  zugehdrigen  Ertragsausgleichs —  aus
(Schlussausschiittung). VerduRerungsgewinne und sonstige Ertrage — unter
Berlicksichtigung des zugehdérigen Ertragsausgleichs — kdonnen ebenfalls zur
Ausschittung herangezogen werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des
Geschaftsjahres.

Im Interesse der Substanzerhaltung konnen Ertrage bei einer Ausschittung
teilweise, in Sonderfdllen auch vollstindig zur Wiederanlage im TGV bestimmt
werden.

§ 19

Verschmelzung von Teilgesellschaftsvermégen
Die Gesellschaft darf nach MaRRgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermogensgegenstiande und Verbindlichkeiten des TGV auf ein
anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes
Investmentvermdgen, oder eine Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital Ubertragen;

b) samtliche  Vermogensgegenstdande und  Verbindlichkeiten  eines
Investmentvermogens oder einer anderen Investmentaktiengesellschaft
mit veranderlichem Kapital in das TGV aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt. Die Einzelheiten
des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

Das TGV darf nur mit einem Investmentvermogen verschmolzen werden, wenn



das Ubernehmende oder neugegriindete Investmentvermdégen weiterhin ein
OGAW ist.

§ 20
Laufzeit

Das TGV ist in seiner Laufzeit nicht begrenzt, sondern wird auf unbestimmte Dauer
errichtet.

§ 21
Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des TGV beginnt am 1. Juli eines jeden Kalenderjahres und endet am 30. Juni.

§ 22
Anderungen der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden
Rechtsvorschriften andern.

§ 23
Erfillungsort, Gerichtsstand
1. Erfillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
2. Hat der Aktionar im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist der Sitz der

Gesellschaft Gerichtsstand.

Oberursel, 21. Januar 2014

Der Vorstand



